~BLUEFISH

PHARMACEUTICALS

ARSREDOVISNING 2023/2024




Bluefish vision

Bluefish Pharmaceuticals vision ar att skapa patientnytta
genom att leverera effektiva och prisvarda lakemedel inom EU.
Var ambition ar att vill erbjuda vara kunder och patienter
prisvirda liakemedel, med hog serviceniva, i hdllbara
leveranskedjor. Vi vill vixa och utveckla verksamheten utan att

gora avkall pa vara varderingar har och nu men ocksa framdt.

En véardedriven organisation

Bluefish viarderingar vagleder oss i beslutsfattande och det
dagliga arbetet. De beskriver hur vi bast tjanar vara kunder och
partners, hur vi tar hand om vara medarbetare och hur vi blir
mer effektiva. Genom att prioritera innovation och enkelhet i
bade tanke och handling och genom att ta ansvar 6ver hela
vardekedjan pa vara marknader skapar vi palitlighet och en
héllbar utveckling. Vi dr verksamma i 11 europeiska lander
och har egna lokala marknadsférings- och forsaljningskontor i
Sverige, Tyskland, Osterrike, Polen, Irland, Spanien, Portugal
och Frankrike. Vi har dven ett dotterbolag i Indien, med fokus
pd utveckling av var produktportfolj samt andra
karnverksamheter sasom affarsutveckling, logistik, IT, inkop,

kvalitetskontroll, regulatory affairs och pharmacovigilance.

Var verksamhet

Var produktportfolj innehaller ett brett utbud av produkter
inom alla storre terapeutiska omraden. Foretaget grundades
2007 och sedan starten har vi utvecklat en plattform for
kunnande och expertis inom alla steg i vardekedjan, frdn
utveckling till forsdljning. Med huvudkontor i Stockholm och
leverantorer och samarbetspartner i EU och Indien har vi en
vdletablerad organisation fér att kunna erbjuda
kvalitetslakemedel till konkurrenskraftiga priser. Vi stravar
efter att vara innovativa och kostnadseffektiva pa samma gang.
Detta inkluderar intern operationell excellens samt expertis
inom produktutveckling, kvalitetssdkring, affarsutveckling,
immateriella rattigheter, logistik och forsaljning.

Bolagets strategi for att uppna hallbar tillvaxt ar fokuserad
kring tre omraden: stdrka var produktportf6lj, arbeta med
snabbhet och effektivitet, och stirka lonsamheten. Bluefish
framtida framgang dr mycket beroende av bade resultatet och

balansen mellan dessa tre omraden.

Effektiv marknadsforingsorganisation

Bluefish marknadsmodell dr baserad pé organisk tillvaxt med
egna marknadsbolag i de lander déar vi finns representerade.
Varje marknad ar unik och vi anpassar var lokala verksamhet
utifran de specifika kraven och behoven som finns. Vi ar
langsiktiga i vara satsningar och arbetar for att skapa en win-
win situation med vara partner och kunder. Vi expanderar
genom att successivt utoka var produktportfolj pa vara
marknader och vi arbetar for att ta marknadsandelar over tid
genom att erbjuda ett allt storre produktsortiment inom allt
flera terapiomréaden.

Strukturen for finansiering och inkdp av lakemedel varierar

ocksd mellan véra olika marknader.

Det avgor inte bara graden av generisk penetration pa den
aktuella marknaden, utan ocksa valet av
marknadsforingsmodell for att kunna optimera
marknadspotentialen. Bluefish malkunder ar apotek,
apotekskedjor, grossister samt statliga eller privata
institutioner.

Genom foretagets expertis och erfarenhet kan vi snabbt och
effektivt introducera nya produkter pa marknaden. Snabbhet
till marknaden &r en stor konkurrensfordel och ar ofta helt
avgorande for hur framgéangsrik och lénsam en produkt blir.
Bluefish stravar efter att vara ett av de mest progressiva

generikaforetagen inom EU.

Produktval

Bluefish har en véletablerad urvalsprocess for att identifiera
produkter for framtida lanseringar. Forutom storsaljande
produkter, dar patenten l6pt ut, granskar och introducerar
Bluefish dven mer nischorienterade produkter inom segment
som ofta bestdr av mera komplexa formuleringar. Att
investera i ratt produkter dr avgorande for en héllbar
langsiktig forsaljningstillvaxt. Infor varje ny
produktinvestering genomfoér bolaget en grundlig
kommersiell och tekniska analys som bland annat tar hansyn
till produktens intdktspotential, utvecklings- och

registreringskostnad, tekniska forutsdttningar samt kvalitet.

Robust forsorjningskedja

Bluefish Pharmaceuticals samarbetar med flera strategiska
tillverkningspartners. Vi ar langsiktiga i vara urvalsprocesser
och arbetar standigt for att sikerstalla att vara produkter
tillverkas med hogsta kvalitet och till konkurrenskraftiga
priser. Optimering av ledtider, leveransplanering,
orderldggning, logistik, kvalitetssdkring och distribution ar

grundldggande och helt avgérande delar i var vardekedja
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VD har ordet

Aret som gatt
Vi pa Bluefish

Pharmaceuticals har hogt
stdllda mal och hoga
ambitioner att utveckla och
salja prisvarda lakemedel
inom Europa. Nar vi
summerat aret kan vi se att
vara anstrangningar
verkligen tar oss framat och
att vi tillsammans med vara
partners lyckats skapa en
hallbar utveckling. Vi
fortsatter driva vara tre

‘Q‘f‘

starka var produktportfolj, forbattra var interna effektivitet

fokusomréaden och darmed

och stiarka var lonsamhet. Heldret visade ett positivt resultat
pa 27MSEK och en bruttomarginal pa 50%. Vi har haft en
fortsatt hog tillganglighet av vara produkter under aret, en
forutsattning for langsiktig, lonsam och hallbar tillvaxt.
Under aret har Gerald Engstrom via Farna Invest ytterligare
Okat sitt innehav i bolaget och darmed ocksé starkt foretagets
mojligheter till framtida investeringar.

Bluefish ar ett dotterbolag till Farna Invest och har fran och
med riakenskapsdret 2022/23 anpassat sitt rakenskapsar till
moderbolaget. Darav forlangdes bolagets forra rakenskapsar,
januari 2022-april 2023, till 16 manader. Samtliga siffror i
denna rapport for innevarande rakenskapsar avser, maj
2023-april 2024, 12 ménader om inget annat anges.
Jamforelsen sker, om inte annat anges med ridkenskapsaret
2022/23, 16 manader.

Rorelseresultat

Forsdljningsintdkterna summerade upp till 485 MSEK en
okning med 12% for rdkenskapsarets 12 manader, jamfort
med foregdende 12 manader maj 2022-april 2023. Polen och
Sverige var de marknader som stod fér merparten av
forsaljningstillvaxten under aret.

Bruttoresultatet landade pa 240 MSEK, en 6kning med 38%,
jamfort med foregdende 12 ménader maj 2022-april 2023.
Bruttomarginalen vixte med 9 procentenheter, jamfort med
foregdende 12 manader maj 2022-april 2023, och nadde 50%,
framst drivet av en produktmix med hogre marginaler for
marknaderna Polen och Sverige.

Rorelsekostnaderna 6kade med 4%, jamfort med féregdende
12 manader maj 2022-april 2023, framforallt drivet av volym-

och forsaljningsrelaterade kostnader sdsom distribution,

marknadsaktiviteter och kostnader for sanktionsavgifter i
Tyskland. Resultatet for aret landade pa 27 MSEK, jamfort
med foregdende 12 manader maj 2022-april 2023 da resultat
var negativt med -66 MSEK. Arets resultat inkluderar ett

koncernbidrag om 32 MSEK frdn Farna Invest.

Egna produkter och investeringar

Vart arbete med framtagande av egna generiska produkter
fortsatter i accelererad takt. Vi fokuserar framst pa produkter
inom Centrala nervsystemet, Onkologi, Kardiovaskuldra
sjukdomar, och Diabetes. Vi har for ndrvarande atta pagaende
utvecklingsprojekt i olika faser som vi kommer kunna
marknadsfora och sdlja inom de kommande dren.

Var senast utvecklade produkt Melatonin (korttidsbehandling
av primdr insomni) lanserades i borjan av 2024 och
utrullningen till vara marknader och samarbetspartners
pagar.

Parallellt arbetar vi ocksa aktivt for att starka var position pa
befintliga marknader genom inlicensiering och
distributionssamarbeten. Under det gdngna aret lanserade vi

nio nya produkter.

Hallbarhet

Vi fortsatter att stodja och verka for FN:s globala
héllbarhetsmal och dess principer. Vi har sett goda resultat av
arbetet hittills, sarskilt i vart arbete med att minska vart
koldioxidavtryck, vart samarbete med skolan Shanti Bhavan i
Indien samt vart arbete inom sdkerhet, hdlsa och miljo.
Uppfoljningen och efterlevnad av vara hallbarhetsmal gors
genom var dagliga verksamhet internt och tillsammans med
partners. Vi tror ocksa att en uttalad speak-up-kultur ar en
avgorande faktor for foretagets framgang och framsteg i vart

arbete.

Framtidsutsikter

[ takt med var 6kande produktportfolj och volymtillvaxt ar vi
overtygande om att vi kommer att kunna skapa langsiktigt
varde for patienter och investerare. De orosmoln som ar
uppenbara ar framforallt konflikten i Mellandstern med
direkt paverkan pd vara transporter, ledtider och
kapitalbildning. Sanktionsavgifter som uppstar nar vi inte kan
forsorja marknaden enligt avtal dr och fortsatter ocksa vara
en risk i framforallt Tyskland. Vi har sankt risknivan i vara
nya kontrakt for att minimera sanktionsavgifterna framat.
Sammanfattningsvis ser vi goda forutsattningar for en
langsiktig och lonsam tillvdxt och vi dr vél positionerade for
att mota dagens behov av generiska lakemedel inom EU. Vi
har erfarenheten och drivkraften for att forsorja marknaden
med kvalitativa och kostnadseffektiva lakemedel under

kommande é&r.

Erik Ekman VD

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024



Ledning

Erik Ekman

VD och koncernchef sedan maj 2022

Anstalld och medlem av ledningsgruppen sedan
2017

Fodd 1972

Arbetslivserfarenhet:

Global Business Change Lead, AstraZeneca,
Director Turbuhaler, AstraZeneca
Associated Director Nexium/Losec

Lead ERP, AstraZeneca

Head of Operations IT, AstraZeneca

Utbildning:
MSc in Industrial Engineering and Management,
Institute of Technology Linkdping University,

Aktieinnehav i Bluefish: 130 000
Optioner: -

Ingrid Smerdova
Affarsutvecklingschef sedan 2023

Anstalld och medlem av ledningsgruppen sedan
2023
Fodd 1965

Arbetslivserfarenhet:

Managing Director, Adamed Czechia & Slovakia
General Manager, Polpharma, Czechia & Slovakia
General Manager of the Czech Republic, Valeant
Commercial Director Teva Pharmaceuticals Czech
Republic

Sales and Marketing Director Slovak Republic, Krka

Utbildning:

PharmDr., Pharmaceutical Faculty University of
Comenius, Bratislava, Slovak Republic, clinical
pharmacologists

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: -

Fredrik Sehlstedt
CFO sedan april 2023.

Anstalld och medlem av ledningsgruppen sedan
2023
Fodd 1974

Arbetslivserfarenhet:

Senior Consultant, HR&F Connect

Head Financial Planning & Analysis Nordic, Bristol
Myers Squibb

Finance Director Nordic, Celgene

Head Finance Oncology Nordic, Novartis

Utbildning:
Business Administration and Economics, Uppsala
University

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: -

<P

Vivekanand Sundaramurthy

FoU-chef sedan 2011

Medlem av ledningsgruppen sedan 2017, anstalld
2011

Fodd 1977

Arbetslivserfarenhet:

Manager R&D formulation Bluefish Pharmaceuticals
Manager Formulation R&D, Shasun Pharmaceuticals
Junior Manager Technology Transfer, Dr. Reddy’s
Laboratories

Scientist Formulation R&D, Fourrts India, Medreich
Sterilab.

Utbildning:

M. Pharm Annamalai University B. Pharm, Dr.M.G.R.
Medical University

Ph.D. student Pharmaceutics, Annamalai University

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: -

i

Katrin Lindahl
€00 sedan maj 2022

Anstalld och medlem av ledningsgruppen sedan
2022
Fodd 1973

Arbetslivserfarenhet:

Regional Head of Quality Control, Astra Zeneca
Director Sterile production, China Operations, Astra
Zeneca

QA Manager Sterile production, Astra Zeneca
Associate Director Aseptic production Sweden
Operations, Astra Zeneca

Utbildning:

PhD Pharmaceutical Sciences, Microbiology, Swedish
Agricultural University

Master in Pharmaceutical Biosciences, Uppsala
University

Aktieinnehav i Bluefish: -

Optioner: -

Astha Sehgal

HR-chef sedan 2020

Anstalld och medlem av ledningsgruppen sedan
2020

Fodd 1984

Arbetslivserfarenhet:

Manager Human Resource, DTC, West
Pharmaceuticals

Manager Human Resources, Bluefish
Pharmaceuticals

Assistant Manager Human Resources, MSD Welcome
Trust Hilleman Laboratories

Assistant Manager Human Resources, Avon Beauty
Products

Executive Human Resources, Avon Beauty
Utbildning:

MBA, Dayalbagh Educational Institute

BBA, Dayalbagh Educational Institute

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: -
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Styrelse

Gunilla Spongh Andreas Engstrém Eva Sjokvist Saers Berit Lindholm
Styrelseordférande sedan december 2021  Styrelseledamot sedan 2023 Styrelseledamot sedan 2020 Styrelseledamot sedan 2021
Styrelseledamot sedan 2021 Fodd 1973 Fodd 1962 Fodd 1965
Fodd 1966

Utbildning: Utbildning: Utbildning:
Utbildning: MSc Business and Economics from the ~ MSc Pharm, PhD Pharm. Courses at BSc Pharm, Business Administration
MSc in Industrial Engineering and Stockholm School of Economics e.g, INSEAD, IMD, IFL Uppsala and Helsinki University,

Management. Linkdping University
Ovriga styrelseuppdrag:

dvriga styre’seuppdrag: Styrelseordf(")rande: Swelife, Dicot AB
Styrelseledamot: AQ group, Byggmax, och Coegin Pharma AB o
Consivo group, Dacke Industri, Lernia, Styrelseledamot: Alhg.ator Bioscience
Meds, Momentum group, OptiGroup, AB, Apoex AB and Oxcia AB
ViaCon och Systemair Ak hav i Bluefish
iei i ish:- tieinnehav i Bluefish: -

I Aktieinnehav [ Bluefish: Ontionen. Aktieinnehav i Bluefish: 70 000
Aktieinnehav i Bluefish: - Optioner: - ptioner: Ontioner.

. ptioner:-
Optioner:-
Aktiedgarforteckning per 2024-04-30
Aktiedgare Totalt antal aktier Totalt antal réster Kapitalandel Rostandel
Férna Invest AB ! 100780 071 100780 071 93,38% 93,38%
Ovriga 7143 257 7 143 257 6,62% 6,62%
Totalt 107 923 328 107 923 328 100,00% 100,00%

1) Avser Farna Invest AB samt nérstaende till familjen Gerald Engstrom.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktdren for Bluefish
Pharmaceuticals AB (publ), organisationsnummer 556673-
9164, avger foljande arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsdret 2023/24. Samtliga siffror avser koncernen for
rakenskapsaret 2023/24 12 manader, maj 2023-april 2024, om
inget annat anges. Jamforelsen sker, om inget annat anges, med
det forlangda rakenskapséret 2022/23 16 manader, januari
2022-april 2023.

Koncernen bestar av 13 (13) bolag per den 30 april 2024.
Moderbolag i koncernen ar Bluefish Pharmaceuticals AB.
Bluefish Pharmaceuticals AB ar ett dotterbolag till Farna Invest
och anpassade 2022 sitt rakenskapsar till Farna Invest. Darav
forlangdes bolagets foregdende rakenskapsar till 16 ménader,

nya riakenskapsaret loper ifrdn 1 maj till 30 april.

Bluefish verksamhet

Bluefish strdvar efter att gora ldkemedel tillgédngliga for fler
manniskor inom EU. Vi skapar patientnytta genom vara
vardekedjor, fran produktutveckling, tillverkning via
kontraktstillverkare, marknadsféring samt forsaljning. Vi
erbjuder en produktportfolj som bestar av ett brett utbud av
hogkvalitativa generikaldkemedel. Bluefish produkter har sitt
ursprung i en generikasubstans med val dokumenterad
sdkerhet och effekt. Var strategi att utveckla produkter
baserade pa vilkinda substanser resulterar i ett
produktsortiment med en betydande marknadspotential.
Bluefish har etablerat en effektiv marknadsorganisation som
bygger pa stor lokal kunskap och marknadskannedom for att
optimera affirsmojligheterna och tillviaxten pa respektive
marknad. Bluefish bedriver sin huvudsakliga verksamhet i 11
europeiska ldnder. Bluefish har dven viss B2B forsaljning till
lander bade inom och utanfér Europa samt ett dotterbolag i
Indien vars fokus ar att utveckla, underhalla och upphandla

koncernens produktportfol;.

Koncernens resultat och finansiella stéllning
Nettoomsattning och resultat

Nettoomsédttningen under rakenskapsaret 2023/24, 12 manader,
uppgick till 484,8 MSEK (540,1), en minskning med 10 procent
jamfort med det forlangda rakenskapsaret 2022/23, 16
mdanader. Valutor har haft en positiv effekt pa
nettoomsattningen med motsvarande 2,3 MSEK (8,4).

Med en varuinkopskostnad pa 244,3 MSEK (330,6), uppgick
bruttovinsten till 240,5 MSEK (209,5), vilket motsvarar en
bruttomarginal pa 49,6 procent (38,8) for perioden. Den
forbattrade bruttomarginal, trots farre manader i
rakenskapsaret an foregdende, ar framst drivet av en fordelaktig
produktmix med hogre marginaler for marknaderna Polen och
Sverige.

Rorelsekostnaderna under 2023/24 uppgick till 219,4 MSEK
(269,1) och av dessa utgjorde av- och nedskrivningar 26,5 MSEK
(32,1). Den lagre nivén i rorelsekostnader forklaras av farre
manader i rakenskapsaret dn foregdende, dock finns det en

underliggande kostnadsdkning inom framférallt

6

forsaljningskostnader. Forsdljningskostnader inkluderar 6kning
av marknadsrelaterade investeringar i Polen samt hogre
sanktionsavgifter vid restnoteringar i Tyskland.

EBITDA uppgick till 47 MSEK (-27,5) under 2023/24. Valutor har
haft en effekt pd EBITDA under perioden med motsvarande -1.7
MSEK (2,0). Resultatforbattringen 2023/24 jamfort med 2022 /23
forklaras huvudsakligen av hogre bruttovinst i framfoér allt
marknaderna Polen och Sverige.

Finansnettot uppgick till 11,5 MSEK (-30,5) under aret vilket
inkluderar koncernbidrag, rantekostnader fér banklan och
rorelsekrediter samt positiva valutaeffekter. Bluefish
Pharmaceuticals AB har erhallit ett koncernbidrag fran Farna
Invest om 32 MSEK som bidrar till ett positivt finansnetto.

Arets resultat uppgick till 27,1 MSEK (-93,8), vilket inkluderar
valutaeffekter motsvarande -13,8 MSEK (-23,9). Storst paverkan
pa valutaeffekten 4r omvardering av rabattavsattningar gjorda i
euro. Det forbattrade resultatet dr framst drivet en forbattrad
bruttomarginal som resulterar i en hdgre bruttovinst +31 MSEK,
lagre rorelsekostnader +49 MSEK och ett battre finansnetto +42
MSEK som inkluderar ett koncernbidrag om 32 MSEK.

Under 2023/24 upptackte koncernen ett metodfel i berakningen
av rabattavsattningar. Berdkningen har tidigare inte tagit hansyn
till volymen mellan bokférd forsédljning och den faktiska
forsaljningen till slutkund. Rabattavsadttningen faststalls forst nar
slutkund koper varan, ca 20-30 dagar efter att Bluefish sdlt varan
till distributor. Som en foljd av detta metodfel har
nettoomsattningen overskattats och den relaterade
rabattavsattningen underskattats. Korrigering har gjorts med ett
negativt belopp pa 24 MSEK i 2022/23. Denna korrigering har
paverkat ingdende balanser for tillgangar, skulder och eget kapital
for jamforelsearet 2022/23, se not 4.

Likvida medel och finansiering
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 32,3 MSEK jamfort
med 35,7 MSEK vid arets bérjan maj 2023.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -104,7
MSEK (-12,9) for 2023 /24, varav forandring i rorelsekapital
utgjorde -19,3 MSEK (-95,7). Posten varierar framférallt med
storleken pa och hur snabbt Bluefish kunder fakturerar erhéllna
rabatter i den tyska verksamheten. Férandringen i rérelsekapital
beror bland annat pé en positiv paverkan pd kund- och
leverantorsreskontra, framst drivet av en lagre volym i Tyskland
som resulterat i en ldgre niva pa rabattskulden. Rorelsekapitalet
har paverkats negativt da lagernivan ¢kat for att kompensera for
oroligheter i omvarlden och ¢kade ledtider fran inkop till
forsaljning.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -19,6
MSEK (-16,6) under perioden, varav investeringar i immateriella
tillgdngar, sdsom produktutveckling, licenser och
marknadsgodkdnnande, uppgick till -13,7 MSEK (-15,8).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under
2023/24 till 115,1 MSEK (-43,9), vilket huvudsakligen ar en
nettoeffekt av utokning av rérelsekrediten, reglering av gjorda
kapitaltillskott fran Farna Invest samt amortering av langfristigt
lan. Per 30 april 2024 uppgick den totala tillgdngliga bankkrediten
Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024



till 153,0 MSEK (173,4), varav den utnyttjade bankkrediten var
153,6 MSEK (113,6 MSEK). Att nyttjandegraden overstiger
beviljad kredit forklaras av bokforda men ej betalda

rantekostnader vid periodens slut.

Eget kapital och soliditet

Eget kapital for koncernen uppgick till 45,0 MSEK vid periodens
slut jamfort med -65,6 MSEK vid drets borjan maj 2023. Den
positiva utvecklingen forklaras av ett villkorat aktiedgartillskott
fran Farna Invest med 87 MSEK, ett positivt arets resultat med
27 MSEK samt en korrigering av ingdende balans for
rabattavsattningar -24 MSEK. Det egna kapitalet motsvarar 0,42
kronor (-0,61) per aktie. Soliditeten ar positiv med 7,6% vid

periodens slut jamfort med -12,1% procent vid arets borjan.

Flerarsoversikt 2021-2023/24

MSEK 2023/2024

12 méanader

2022/2023
Jamforbara

2022/2023
16 manader

2021
12 méanader
12 méanader

Nettoomsattning 484,8 432,9 540,1 385,5
Bruttoresultat 240,5 174,4 209,5 176,3
Bruttomarginal 49,6% 40,3% 38,8% 45,7%
EBITDA 47,5 -12,9 -27.5 17,6
Resultat fore skatt 32,6 -62,6 -90,2 -19,0
Kassaflode fran lopande

verksamhet -104,7 -17,6 -12,9 54,3
Kassaflode fran

investeringsverksamhet -19,6 -12,2 -16,6 -9,5
Resultat per aktie, SEK 0,22 -0,61 -0,87 -0,19
Eget kapital per aktie,

SEK 0,42 -0,61 -0,61 0,39
Soliditet 7,6 -12,1% -12,1% 7,4%
Antal anstéllda vid

periodens slut 126 131 131 122

For definitioner av nyckeltal se sida 38.

Styrelsens arbete

Styrelsen hade under perioden atta sammantraden. 29 augusti
2023 holls en arsstimma dar det beslutades att vdlja om Gunilla
Spongh till styrelseordférande, Berit Lindholm och Eva Sjokvist
Saers samt nyval av Andreas Engstrom som ordinarie
styrelseledamoter. Styrelsen bestod saledes vid periodens slut

av styrelseordforande samt tre ordinarie ledamoter.

Aktiedgare

Farna Invest med néarstaende till familjen Engstrom har under
rakenskapsaret okat sitt aktieinnehav fran 92,68% till 93,38%. |
september 2023 genomfoérdes tva affarer dar Farna Invest
forvarvade totalt 0,2 miljoner aktier av privatpersoner. |
november 2023 kopte Farna 0,5 miljoner aktier av ett bolag.

Finansiering

Bolaget upptog i juni 2020 ett bankldn hos SEB pa 58 MSEK med
fyra ars 16ptid och amortering. Farna Invest som ar bolagets
storsta aktiedgare har lamnat en bankgaranti for del av lanet.
Per 30 april 2024 uppgick lanet till 3,6 MSEK. Bolaget har
darutover en rorelsekredit med sakerhet i varulager som vid
periodens slut uppgick till 127,0 MSEK och dar nyttjad kredit
ndadde 127,6 MSEK vid periodens slut. Att nyttjandegraden
overstiger beviljad kredit forklaras av bokférda men ej betalda

rantekostnader vid periodens slut. Bluefish har dessutom en
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kontokredit pa 2,5 MEUR hos SEB som vid periodens slut var
nyttjad till 79 procent.

Omvirldsoro

Det geopolitiska laget ar fortsatt oroligt i och med kriget i Ukraina
och oroligheter i Mellanostern. Framfor allt paverkas bolaget av
okat kostnadstryck pa grund av hog inflation samt en forsvagad
svensk krona gentemot euron. Logistikflodet har paverkats da
containerrederier har stoppat rutten genom Suezkanalen och i
stéllet tar omvagen forbi Godahoppsudden. Det innebar forlangda
leveranstider och tillaggsavgifter for transporter. For att
sakerstdlla kontinuerlig tillgang av bolagets produkter har det i
vissa fall varit nodvéndigt att frakta gods med flyg fran Indien.
Efter en period med reducerade lagernivder har bolaget de
senaste manaderna sett det nodvandigt att 6ka upp nivan for
sakerhetslager for att sikerstalla fortsatt hog serviceniva till
kunderna.

Produktutveckling

Bolaget bedriver l6pande produktutveckling for att sdkerstdlla en
fortsatt god forsaljningstillvaxt och ldnsamhet.
Utvecklingsarbetet ar ett prioriterat omrade och fokuserat pa de
produkter bolaget har identifierat som langsiktigt vardeskapande.
Under rakenskapsdret 2023/24 investerade bolaget 8,5 MSEK
(8,3) i lakemedelsutveckling, exklusive kostnader for registrering,
farmakovigilans och kvalitetssidkring. Under perioden paborjades
flera nya utvecklingsprojekt for att forstarka produktportféljen.
For narvarande har bolaget dtta produkter i en aktiv
utvecklingsfas. En egenutvecklad produkt med stor
marknadspotential som precis lanserats ar Melatonin. Under
andra halvaret 2024 och framat foljer lansering av flera
egenutvecklade produkter. Bolaget har aven tecknat tva avtal om
utlicensiering av Melatonin for forsaljning via annan part i
Storbritannien.

Utover egenutvecklade produkter har bolaget tecknat
inlicensieringsavtal for fyra produkter och ett distributionsavtal

for ett flertal produkter.

Miljoarbete och arbetsmiljo

Bluefish stodjer och arbetar aktivt for FN:s globala
héllbarhetsmal, mal som tar hdnsyn bade till miljoméassiga och
sociala faktorer. Bolaget har bland annat ett 6kat fokus pa att
minska koldioxidutslappen vid transporter, kontroll av
leverantorer och sidkerstilla jamlikhet bland vara chefer och
anstallda.

Bluefish uppforandekod syftar till att folja arbetsmiljorelaterade
lagar och regler samt att minimera skadlig miljopaverkan av var
verksamhet. Vi vill erbjuda alla vira medarbetare en trygg och
saker arbetsmiljo. Bolaget ar inte involverat i ndgon miljotvist.
All produktion av vara lakemedel sker hos kontraktstillverkare
och produktionsanldggningarna finns bland annat i Spanien,
Grekland, Portugal, Irland, Tyskland, Osterrike, Ruménien,
Bulgarien, Turkiet samt Indien. Samtliga anldggningar granskas
med jdmna mellanrum av bolagets kvalitetsavdelning for att
sakerstdlla att regelverket for GMP (Good Manufacturing
Practice) liksom lokala regelverk och myndighetskrav avseende

miljo efterlevs.



Moderbolaget

Bluefish Pharmaceuticals AB ar moderbolag i koncernen Bluefish
Pharmaceuticals. Nettoomsattningen under rakenskapsaret
2023/24 uppgick till 455,9 MSEK (545,1) varav koncernintern
omsattning uppgick till 146,8 MSEK (253,3). Rorelseresultatet
uppgick till -68,3 MSEK (-1,6) och finansnettot till 17,5 MSEK (-
39,1). Nettoforlusten for perioden uppgick till -50,8 MSEK (-
40,7). Det negativa resultatet forklaras framfor allt av en dndrad
internprissattningen i dotterbolagen dar 2022 har justerats med
-55,9 MSEK, ranta pa koncerninterna lan -14,3 MSEK (-8,9),
rantekostnader for banklan -9 MSEK (-4,1), nedskrivning av
immateriella tillgdngar -8,3 MSEK (-6,5) samt valutaeffekter
netto -13,8 MSEK (-23,9). Koncernbidrag fran Fiarna Invest om
32 MSEK samt utdelning fran dotterbolag med 18,9 MSEK
uppvéger nagot.

Moderbolagets likvida medel per 30 april 2024 uppgick till 17,7
MSEK jamfort med 1,3 MSEK vid rdkenskapsarets borjan.
Moderbolagets egna kapital per 30 april 2024 uppgick till 23,2
MSEK (11). Under aret har moderbolaget erhallit villkorade
aktiedgartillskott om totalt 87 MSEK (15,5) fran Farna Invest.

Framtidsutsikter

For rakenskapsaret 2024/25 gor bolaget bedémningen att
forsaljningstillvaxt och lonsamhet kommer att forbattras
jamfort med foregdende ar. Forsdljningstillvixten kommer
framfor allt att drivas av kommande lanseringar, men dven
portfoljen av existerande produkter beddoms fortsatt uppvisa en
god tillvaxt. DA forsiljningen bedéms att 6ka med bibehallen
bruttomarginalniva ar det forvantat att resultatet kommer
forbattras under det kommande aret. Den finansiella stiallningen
och betalningsférmagan ar mycket god tack vare att bolaget har
erhallit kapitaltillskott fran Farna Invest, samt att langsiktig
finansiering dr sdkerstalld. Bluefish uppfyller alla sina
skyldigheter gentemot leverantorer, banker och annan tredje
parti tid och utan anméarkningar. Denna bedémning kan

péverkas av nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer.

Risker och omvarldsfaktorer

Bluefish star infor manga olika risker och osdkerhetsfaktorer
som negativt kan paverka var verksamhet. Foretaget haller sig a
jour med foérandringar som sker i omvarlden och utvarderar
dess konsekvenser pa kort och ldng sikt och arbetar sa langt det
ar mojligt med att tillse fullgod lakemedelsforsorjning.

Nedan beskrivs de huvudsakliga affarsrisker och finansiella
risker som kan ha en betydande negativ effekt pd verksamheten

eller verksamhetens resultat.

Omvarldsfaktorer

Oroligheter i Mellanéstern paverkar bolaget negativt da
logistikflodet fran Indien dr paverkat. Containerrederier har
stoppat rutten genom Suezkanalen efter attentat. I stallet tar
sjotrafiken omvagen forbi Godahoppsudden med langre
leveranstider och 6kade transportkostnader som f6ljd.

Kriget i Ukraina har till dags dato inte paverkat bolagets
leveranskedja av lakemedel. Varken Ukraina eller Ryssland ar
direkta ravaruleverantorer till Bluefish underleverantérer och
paverkan av kriget pa var leveransformaga ar for tillfallet mycket
begrdansad. Bolaget har inga direkta forbindelser eller férsorjning
till dessa lander. Om en generell ravarubrist uppstar kan
foljdeffekter pd lakemedelsindustrin och Bluefish dock bli
o0desdigra.

Den svenska kronan har under perioden fortsatt forsvagats
gentemot euron. Bolaget paverkas negativt av den svaga
kronkurser eftersom inkdpen av varor gors i euro samt en
betydande del av bolagets kortsiktiga avsdttningar och rabatter

ocksé har euro som basvaluta.

Forandringar i marknadsforutsattningar

P& ett flertal marknader dar bolaget dr verksamt rader stark
priskonkurrens. Med férandrade marknadsforutsattningar finns
risk for betydligt langre forsdljningsmarginaler dn berdknat.
Ovanstdende innebdr ddrmed att det finns risk bade for
nedskrivning av investeringar samt av varulager. Férandrade
marknadsférhallanden stéller stora krav pa flexibilitet i
organisationen och dessutom snabba beslutsvagar.

Utveckling av generikalakemedel ar en komplicerad, riskfylld
och tidskravande process. I varje projekt finns risk for
misslyckande eller forseningar pa grund av en rad faktorer.
Under tiden som utveckling sker finns risk for att annan aktor
utvecklar samma produkt eller att marknadsférutsattningarna
fordndras kraftigt, det kan innebéra att utvecklingskostnaden inte

aterbetalar sig.

Varufoérsorjning

Bluefish saknar egen tillverkningskapacitet och har ddrmed ett
starkt beroende till samarbetspartners i Europa och i Indien.
Dessa samarbeten kan inte garanteras och brutna samarbeten kan
leda till kraftiga forseningar, utebliven forsaljning, kassationer
och straffavgifter.

Brist pa material, forseningar i leveranser, resursbrist, forandrade
prioriteringar eller handelser av karaktaren force majeure kan

inte uteslutas.
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Forandringar i myndighetsbeslut

Det kan inte uteslutas att den regulatoriska
godkdnnandeprocessen eller féorandrade myndighetskrav kan
komma att paverka bolaget de kommande dren. Nya ron, krav och
regelverk kopplat till tillstdndsprocessen kan medfora 6kade
kostnader eller forseningar i samband med exempelvis
lanseringar. Aven regeldndringar avseende prissittning och
rabattering av lakemedel, eller &ndrade forutsattningar for en

viss lakemedelsforskrivning, kan komma att paverka bolaget.

Lagstiftning och regelverk

Underlatenhet att folja gillande lagar och regelverk kan leda till
civilrattsliga och/eller straffrattsliga férfaranden samt
myndighetspafoljder. Bluefish har framst ett ansvar inom
produktansvar gallande kvalitet och sdkerhet,
konkurrenslagstiftning, miljofragor, anstallning,
arbetsmiljo/hélsa och sdkerhet samt skattefragor. Ett negativt
utfall av tvister och/eller statliga utredningar kan leda till
betydande ansvarskrav. For att motverka underlatenhet har en
stark kultur for etik och regelefterlevnad skapats inom bolaget.
Samtliga anstédllda i bolaget genomgar ett utbildningsprogram
vid nyintroduktion, vilket inkluderar vetskap om lagar och
regelverk, samt darefter sker aterkommande
uppdateringsutbildningar.

Risken for produktansvarskrav begransas delvis av
produktansvarsforsakringar, men kan aldrig helt elimineras da
forsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp ar

begransat.

Beroende av nyckelpersoner

Bluefish ar i hog grad beroende av nyckelpersoner. Det finns en
risk att bolagets projekt blir féorsenade eller att de inte kan
slutféras om dessa personer lamnar bolaget eller av nidgon
annan anledning inte kan fullgéra sina arbetsuppgifter.
Formdgan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare
ar av yttersta vikt for att sdkerstdlla kompetensnivan i

bolaget.

Finansiella risker

Bluefish informerar regelbundet om framtida finansiella
forvantningar. Alla sddana uttalanden ar framatblickande och
baseras pd antaganden och bedémningar. Lyckas vi inte
framgangsrikt implementera var affars- och verksamhetsstrategi
kan det hindra oss fran att na vara finansiella mal och
forvantningar. Det kan i sin tur orsaka betydande negativ
inverkan pa verksamhetens resultat eller ekonomiska stillning,
inkluderat formagan till kapitalanskaffning.

For utforlig redogorelse av finansiella risker, sdsom valutarisk,
ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk hdnvisas till
not 3.
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Forslag till disposition betréaffande bolagets vinstmedel

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:
SEK

Overkursfond 365 094 848
Balanserat resultat -349 263 243
Arets resultat -50 821 258
Totalt -34 989 653

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att ansamlad forlust
34 989 653 SEK, balanseras i ny rakning. Styrelsen foreslar att ingen
utdelning lamnas for rakenskapsaret 2023/24.

Betrdffande koncernens och moderforetagets resultat och
stallning vid rakenskapsarets utgdng samt finansiering och
kapitalanviandning under rakenskapsaret hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdkningar, specifikationer och férandringar
av eget kapital, kassaflodesanalyser, redovisnings och
varderingsprinciper samt noter. Arsredovisningen och
koncernredovisningen presenterar belopp i kKSEK om inget
annat anges. [ vissa fall har avrundningar skett vilket gor att

tabeller och berdkningar inte alltid summerar.



Resultatrakning
Koncernen

kSEK Not 2023/2024 2022/2023

12 manader 16 manader
Nettoomsdttning 2,5,6 484 778 540 097
Kostnad for salda varor -244 286 -330 580
Bruttoresultat 240 491 209 517
Forsaljningskostnader -119 982 -143 295
Administrationskostnader -40 239 -45 525
Utvecklingskostnader -59 222 -80 329
Rorelseresultat 6-12 21048 -59 632
Finansiella intdkter 14 40 600 10 616
Finansiella kostnader 15 -29 072 -41 154
Finansiella poster - netto 11528 -30 538
Resultat fore skatt 32576 -90 170
Inkomstskatt 16 -5 415 -3 636
Arets resultat, hanforligt till moderbolagets aktieigare 27 160 -93 806

Rapport over totalresultat

2023/2024 2022/2023
KSEK o 2

12 manader 16 manader
Arets resultat 27 160 -93 806
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till arets resultat
Omrakningsdifferenser -3510 -5 436
Summa dvrigt total resultat -3510 -5436
Arets totalresultat 23 650 -99 242

Av arets totalresultat ar hela beloppet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024



Balansrakning

Koncernen
kSEK Not 2024-04-30 2023-04-30
TILLGANGAR 2,9, 23

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 11,18 98 172 96 566
Materiella anlaggningstillgangar 11,12, 19 24996 29 592
Finansiellaanldggningstillgangar 21 2 605 3131
Summa anldggningstillgangar 125773 129 290

Omsattningstillgangar

Varulager 22 209 452 172 528
Kundfordringar 24 127 915 140 891
Skattefordringar 24 572 694
Fordran majoritetsdgare Farna Invest 24 47 040 15500
Ovriga fordringar 24 31276 37320
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24 14 532 8 815
Spérrade likvida medel 30 - -
Likvida medel 32 342 35680
Summa omséttningstillgdngar 463 129 411 429
SUMMA TILLGANGAR 588902 540718
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2,323

Eget kapital

Aktiekapital 25,4 21584 21584
Ovrigt tillskjutet kapital 405 101 405101
Reserver -12 027 -8 517
Balanserat resultat inklusive arets resultat -369 662 -483 823
Summa egetkapital 44 995 -65 655
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 0 3625
Leasingskulder 12,27 18 255 22227
Ovriga langfristiga skulder 12,27 850 272
Summa langfristiga skulder 19 104 26123

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 85 447 40 460
Skatteskulder 810 1333
Skulder till kreditinstitut 26 153 620 109 930
Leasingskulder 12,27 5169 5456
Ovriga kortfristiga skulder 12,27 7122 9 975
Kortfristiga avsdttningar 28,4 221194 377 660
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29 51 440 35436
Summa kortfristiga skulder och avsattningar 524 802 580,250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 588902 540 718
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Forandringar | eget kapital

Koncernen

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

kSEK Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Reserver Balanserat resultat Summa eget

kapital inklusive arets kapital

resultat

Justerat ingdende eget kapital per 1 januari 2022 21584 405100 -3 081 -381 511 42902
Arets resultat -93 806 -93 806
Omrédkningsdifferenser -5 436 -5436
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -5 436 -5436
Summa totalresultat -5 436 93 806 99 242
Kapitaltillskott 15500 15500
Utgdende eget kapital per 30 april 2023 21584 405 100 -8 517 -459 817 -41 649
Rattelse av fel 2022/23 4 -24 006 -24 006
Justerat ingdende eget kapital per 1 maj 2023 21584 405 100 -8 517 -483 823 -65 655
Arets resultat 27160 27 160
Omrédkningsdifferenser -3510 -3 510
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -3510 -3 510
Summa totalresultat 3510 26 683 23 650
Kapitaltillskott 87000 87000
Summa transaktioner med aktiedgare 87 000 87 000
Utgaende egetkapital per 30 april 2024 21584 405 100 -12 027 -369 662 44 995
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Kassaflodesanalys

Koncernen

kSEK

Not 2023/2024

12 manader

2022/2023

16 manader

Denlépande verksamheten

Rérelseresultat 21048 -59 632
Betald rdnta -14 746 -4 556
Rénteintdkter 652 202
Betald skatt -5857 -3179
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 -86 540 149 968
Kassaflode frandenlopande verksamheten fore forandringar av -85 444 82803
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Varulager -47 793 37 254
Rorelsefordringar -7 052 -73 915
Rérelseskulder 35573 -59 076
Kassaflode fran den lopande verksamheten -104 716 -12 934
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 18 -13 731 -15789
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 19 -5 846 -899
Forandring av 6vrig langfristig inldning 14 39
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 563 -16 649
Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av lan 26 -3 625 -18 125
Upptagen rorelsekredit 26 43 690 -16 775
Erhéllna aktiedgartillskott 77 460 -
Betalning av leasingskulder 27 -2 343 -8979
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 115183 -43 879
Arets kassaflode -9 096 -73 462
Likvida medel vid drets borjan 35680 101 802
Kursdifferens i likvida medel 5759 7 340
Likvida medel vid arets slut 32342 35 680
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Resultatrakning

Moderbolaget

2023/2024 2022/2023
kSEK Not

12 manader 16 manader
Nettoomsattning 455 863 545 069

2,56
Kostnad for salda varor -244 286 -330 580
Bruttoresultat 211576 214 489
Forsaljningskostnader -181 688 -91 955
Administrationskostnader -38 409 -44 094
Utvecklingskostnader -59 736 -79 993
Rorelseresultat 7-13 -68 257 -1 552
Finansiella intdkter 14 60 060 1041
Finansiella kostnader 15 -42 582 -50 160
Finansiella poster - netto 17 478 -39119
Resultat fore skatt -50 779 -40 672
Inkomstskatt 16 -42 -
Arets resultat -50 821 -40 672
kSEK
2023/2024 2022/2023

12 manader

16 manader

Arets resultat -50 821 -40 672
Ovrigt totalresultat

Postersomkankommaattom klassificerastill aretsresultat & -
Summa 6vrigt total resultat - -
Arets totalresultat -50 821 -40 672
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Balansrakning
Moderbolaget

kSEK Not 2024-04-30 2023-04-30
TILLGANGAR 2,23

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 11,18 94 957 93974
Materiella anlaggningstillgangar 11,19 41 71
Andelar i koncernforetag 20 8 842 8 842
Andra langfristiga fordringar 21 1099 1116
Summa anldggningstillgangar 104 939 104 002

Omsattningstillgangar

Varulager 22 209 452 172528
Kundfordringar 24 57 365 68 302
Fordringar hos koncernféretag 24 39 868 207 254
Skattefordringar 24 571 694
Fordran majoritetsdgare Farna Invest 24 47 040 15500
Ovriga fordringar 24 5095 5989
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 10 410 5407
Spérrade likvida medel 30 - -
Likvida medel 17 694 1330
Summa omséttningstillgdngar 387 496 477 005
SUMMATILLGANGAR 492 435 581007
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2,3

Bundet eget kapital

Aktiekapital 25 21585 21585
Fond for utvecklingsutgifter 36 596 27 600
Summa bundetegetkapital 58 181 49 185
Fritt eget kapital

Overkursfond 34 365 095 374 091
Balanserat resultat -349 263 -371 586
Arets resultat -50 821 -40 672
Summafrittegetkapital -34 990 -38 167
Summa egetkapital 23191 11018
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 - 3625
Ovriga langfristiga skulder 27 850 272
Summa langfristiga skulder 850 3897
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 47 691 37963
Skulder till koncernforetag 230965 392 355
Skulder till kreditinstitut 26 153 620 109 930
Ovriga kortfristiga skulder 27 8928 7 869
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 27 191 17 975
Summa kortfristiga skulder 468 395 566 092
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 492 435 581007
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Forandringar | eget kapital
Moderbolaget

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserat resultat
kSEK Aktiekapital Fondfér utvecklingsutgifter Overkursfond inklusive arets resultat Summa eget kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2022 21584 17 849 383 842 -387 086 36 189
Aretsresultat -40 672 -40 672

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt

Summatotalresultat -40 672 -40 672
Transaktioner med aktiedgare 2022/23

Kapitaltillskott* 15500 15500
Omforing fond for utvecklingsutgifter - 9751 -9751 - -
Utgdende eget kapital per 30 april 2023 21584 27 600 374 091 -412 258 11018
Korrigeringar av foregdende ar -24 006 -24 006
Ingdende egetkapital per 1 maj 2023 21584 27 600 374 091 -436 263 -12,988
Aretsresultat -50 821 -50 821
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt

Summatotalresultat -50 821 -50 821
Transaktioner med aktiedgare 2023/24

Kapitaltillskott* 87000 87000
Omforing fond for utvecklingsutgifter 8996 -8996

Utgdende eget kapital per 30 april 2024 21584 36 596 365 095 -400 085 23191

*Bluefish Pharmaceuticals har fran majoritetsdgare Farna Invest erhallit villkorade aktieagartillskott om 87 MSEK for

rakenskapsdret 2023/24 och 15,5 MSEK for rakenskapsaret 2022/23, totalt 102,5 MSEK. Tillskottet ar villkorat, innebdrande

att aterbetalning endast kan goras ur medel som éar tillgédngliga for vinstutdelning enligt aktiebolagslagen.
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget

kSEK Not
2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Denlopande verksamheten
Rérelseresultat -68 257 -1552
Betald ranta -9 233 -5276
Rénteintakter 239 34
Erhéllen/betald skatt 80 -124
Justeringarforpostersominteingarikassaflodet 31 392 10 292
Kassaflodefrandenlépandeverksamheten fore -76 778 3374
forandringar avrorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Varulager -47 793 37 254
Rorelsefordringar 183518 -236 616
Rérelseskulder -146 421 234996
Kassaflodefrandenlépandeverksamheten -87 474 39008
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar 18 -13 820 -16 010
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -88
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 820 -16 098
I:inansieringsverksamheten
Aterbetalning av lan 26 -3625 -18 125
Upptagen rérelsekredit 26 43 690 -16 775
Erhéllna aktiedgartillskott 77 460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117 525 -34 900
Arets kassaflode 16 231 -11 990
Likvida medel vid drets borjan 1330 12 166
Kursdifferens i likvida medel 133 1154
Likvidamedelvidarets slut 17 694 1330
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Not1 Redovisningsprinciper

Allmén information

Bluefish Pharmaceuticals AB (publ) (moderbolaget) och dess dotterbolag
(sammantaget koncernen) utvecklar och marknadsfér generiska lakemedel via ett
natverk bestaende av oberoende grossister och apotek. Moderbolaget &r ett
aktiebolag registrerat i och med séate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Gavlegatan 22, 113 30 Stockholm. Styrelsen har per datum i elektronisk signatur
godkant denna koncernredovisning fér offentliggrande.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Bluefish Pharmaceuticals koncernen har uppréttats med
tilldmpning av International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits
av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1 samt
Arsredovisningslagen tillampats. Koncernredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges nedan. Moderbolagets redovisning
ar upprattad enligt samma redovisningsprinciper som fér koncernen med undantag for
vad som beskrivs i avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper.

Forutsattningar for upprattande av finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och koncernen. Det innebér att de finansiella
rapporterna presenterasisvenskakronor. Samtligabelopp &r,ominteannatanges,
avrundade till ndrmaste tusental.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av varden som
forvéntas atervinnas eller betalas eftermer &ntolvmanader réknat fran balansdagen.
Attupprattafinansiellarapporterienlighetmed IFRSkraverattféretagsledningen gér en
del viktiga beddmningar, uppskattningar samt antaganden som péverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, nettoomsattning och kostnader. De omraden som innefattar en hog gradav
bedémning, somé&rkomplexaellersddanaomradendéarantagandenoch uppskattningar
ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen beskrivs i not 2. Uppskattningar
och beddmningar, och ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gérs om andringen endast paverkat denna period, elleriden
period dndringen gors och framtida perioderom andringen paverkarbade aktuell period
och framtida perioder.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga
presenterade ar, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinciper har
tilldmpats konsekvent pa rapportering och konsolidering av dotterbolag. Vissa
jamforelsetal haromklassificerats forattéverensstdmmamedpresentationeni
innevarande arsrapporter. | de fallomklassificeringen avservéasentligabelopp lamnas
sarskild upplysning.

Nya eller andrade redovisningsstandarder under rdkenskapsaret 2023/2024

Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Andringen innebér att kravet i
IAS 1 pa upplysning av betydande redovisningsprinciper ersatts med ett krav pa
vasentliga redovisningsprinciper. Koncernen har analyserat och anpassat sina
redovisningsprinciper utifran vasentlighetskriteriet i IASB:s Practice Statement 2.

Ej tillampbara standarder
Bluefish tillampar ej IFRS 8, Rérelsesegment, vilket IFRS medger fér icke noterade
bolag.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag ar foretag som star under ett bestdmmande inflytande fran Bluefish
Pharmaceuticals AB. Bestdmmande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier, vilket normalt innebar att
moderbolaget dger mer &n 50 procent av réstetalet for samtliga aktier och andelar.
Vid bedomningen om ett bestdmmande inflytande foreligger, beaktas potentiella
rostberattigade aktier som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet dverférs till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.
Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorelseférvarv.
Kopeskillingen for forvérvet av ett dotterbolag utgérs av verkligt varde pa dverlatna
tillgangar och skulder som koncernen adrar sig fran tidigare &gare av det forvarvade
bolaget.

| kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en
foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara férvarvade
tillgangar och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv vérderas inledningsvis till verkliga
varden pa forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kdpeskillingen och
verkligt varde for innehav utan bestdmmande inflytande éverstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder. Om kopeskillingen &r lagre
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an verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotiligangar, redovisas skillnaden
direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostnader samt orealiserade
vinster och forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.
Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men
endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Omrakning av utléndsk valuta

Transaktioneriutlandsk valutahar omraknats till funktionell valuta il transaktionsdagens
kurs.Monetaratillgdngaroch skulderiutlandsk valuta varderastill balansdagens kurs.
Kursdifferenser som uppstar redovisas i periodens resultat. Koncernredovisningen ar
upprattad i svenska kronor (SEK), vilken &r moderbolagets funktionella valuta och
presentationsvaluta.

Balansrakningarna i utlandska dotterbolag har omraknats till SEK till balansdagens
kurs. Resultatrakningarna har omréaknats till arets genomsnittskurs. Den
omrékningsdifferens som uppkommer i samband med valutaomrékningen fors till
ovrigt totalresultat.

Icke monetéra tillgdngar redovisas i den funktionella valutan fér den verksamhet den
ursprungligen redovisades i. Detta galler &ven om tillgangen vid ett senare tillfélle
6verfors till en verksamhet inom koncernen med annan funktionell valuta. Omrakning
till rapporteringsvaluta sker pa motsvarande satt som for utlandska dotterbolag.

Anvénda valutakurser i férhallande till koncernens rapporteringsvaluta (SEK):
Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Land Valuta 2023/2024 2022/2023 2024 2023

12 manader 16 manader 30 april 30 april
Danmark DKK 1,5443 1,4485 1,5758 1,5191
Euroland EUR 11,5129 10,7782 11,7530 11,3228
Indien INR 0,1283 0,1281 0,1314 0,1258
Norge NOK 0,9973 1,0418 0,9948 0,9646
Polen PLN 2,6049 2,3001 2,7220 2,4721

Vid avyttring, helt eller delvis, av en utlandsverksamhet redovisas de
valutakursdifferenser, som tidigare forts till dvrigt totalresultat, i periodens resultat
som en del av vinst eller forlust pa avyttringen.

Intékter

Nettoomsattning &r intakt fran leverans av varor, efter avdrag for rabatter och returer,
exklusive mervardesskatt. Forséljning av varor redovisas nar ett koncernbolag har
levererat varor till kunden, de ekonomiska fordelar och risker som ar férknippade med
varorna i allt vasentligt har 6vergétt till kunden, och nér betalning av tillhérande
fordringar foreligger med rimlig sékerhet. Bluefish intakter redovisas enligt IFRS 15
Intékter fran avtal med kunder. Enligt IFRS 15 ska intékter redovisas nar kunden far kontroll
Gver salda varor eller tjdnster. Bluefish intékter bestar i allt vasentligt av intakter fran
forsaljning av varor och prestationsatagandet uppfylls vid en tidpunkt.

Koncernen marknadsfor och séljer ett urval av generiska lakemedelspreparat framfor
allt pa grossistmarknaden. Forsaljning av varor intaktsredovisas nar ett
koncernforetag har levererat produkter till ett grossistforetag, grossistforetaget efter
eget gottfinnande kan valja séljkanal och pris for produkten och det inte finns nagon
ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka grossistféretagets godkannande av
produkterna. Leverans intréffar inte forrdn produkterna har sénts till angiven plats,
riskerna for inkurans och forlust har dverforts till grossistféretaget och endera att
grossistforetaget har godkant produkterna i enlighet med forsaljningsavtalet, villkoren
for godkannande har 16pt ut eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier
for godkénnande har uppfylits. P& grossistmarknaden saljs ofta lakemedelspreparat
med kvantitetsrabatt och kunderna har rétt att returnera produkter.
Forsaljningsintakter redovisas pa basis avdet pris som anges i forsaljningsavtalet,
netto efter uppskattade kvantitetsrabatter och returer vid tidpunkten fér forsaljningen.
Samlad erfarenhet anvénds fér att bedéma och reservera for rabatter och returer.
Ingen finansieringskomponent bedoms foreligga eftersom férsaljningen sker med en
kredittid pa max 60 dagar, vilket 6verensstdmmer med marknadspraxis. Se &ven not
2 Uppskattningar och bedémningar.

Skatter
Koncernens totala inkomstskatt innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
forandringar i uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beraknas pé basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dér moderbolagets
dotterbolag ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
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For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas med utgangspunkt i temporéara skillnader mellan
redovisade och skattemassiga vérden pa tillgangar och skulder.

Véarderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller
skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tilldmpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade per balansdagen.
Om berakningarna leder till att en uppskjuten skattefordran uppkommer, redovisas
denna som tillgang endast om det &r sannolikt att den kommer att realiseras.

Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Utgifter somuppstattiutvecklingsprojekthénférliga tillegen utvecklingav
generikaprodukter redovisas som immateriella tillgangar under forutséttning att
sannolikheten for framtidaekonomisk nytta och ekonomisklivslangd beddms somhdg. En
immaterielltillgangredovisasendastiden man produkten kan séljas pa befintliga
marknaderochresurserfinns for attfullféljautvecklingen. Endast de kostnadersom ar
direkthanforligatill utvecklingen avdennyaprodukten aktiveras.

Ovriga utvecklingsutgifter sominte uppfyller dessa villkor redovisas somkostnader nar de
uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare har redovisats som enkostnad, redovisas inte
somentillgangienefterfoljande period. Aktiverade utvecklingskostnader kommer att
skrivas av dver nyttjandeperioden somberaknas vara 10-15 ar, enligt den linjéra
metoden.

Licensréattigheter och marknadsgodkdnnande

Aktivering sker av férvarvade licensrattigheter samt tillhérande
marknadsgodkénnande. Marknadsgodkannande utgors av utgifter for registrering av
licenser hos myndigheter samt direkt hanférbara utgifter. Licenser samt kostnader for
erhallande av marknadsgodkannande redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar.

Licensréttigheter och marknadsgodkannande har en bestdmbar nyttjandeperiod och
skrivs avover denna, som beraknas vara 10-15 ar, enligt den linjara metoden.

Programvaror och licenser

Forvéarvade programvarulicenser aktiveras med utgangspunkt fran forvarvs- och
implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av dver nyttjandeperioden vilken uppgar till
4-10ar.

Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar provas avseende eventuellt nedskrivningsbehov nérhelst
handelserellerforandringariférhallandenindikerarattdetredovisade vardetejar
atervinningsbart, dock minst en gang arligen.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde dverstiger
dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga vérde
minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter), vilket typiskt sett utgérs av
en licensrattighet eller egenutvecklad produkt samt tillhérande
marknadsgodkannande fér en viss geografisk marknad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgdr framst inventarier och datorer och redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. | anskaffningsvérdet
ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvérvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter for férbattringar av tillgangarnas prestanda, utéver ursprunglig
niva, okar tillgangens redovisade varde. Alla andra former av reparationeroch
underhall redovisassom kostnader i resultatrékningen under den period de
uppkommer. De materiella anl&ggningstillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod vilken uppgar till 3-5 ar.

Nedskrivning av anldggningstillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns nagon indikation pa att en
anlaggningstillgang har minskat i varde. Om sa ar fallet, gdr koncernen en bedémning
av tillgangens atervinningsvéarde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av en
tillgangs verkliga varde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess
nyttiandevarde. Nyttjandevardet utgdrs av nuvardet av de beddmda framtida
kassaflédena hanforliga till tillgangen. Tillgdngen skrivs ned med det belopp till vilket
tillgangens redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet. Diskonteringsrantorna
speglar kapitalkostnaden och andra finansiella parametrar i det land eller den region
dér tillgangen utnyttjas.

Leasingavtal

Leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16. Bluefish tillampar lattnadsreglerna

avseende korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar
av lagt vérde. Utgifter som uppstar i samband med dessa leasingavtal redovisas
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linjart dver leasingperioden som rérelsekostnader i resultatrakningen.

Vid ingéendet av ett avtal faststéller Bluefish om avtalet &r, eller innehéller, ett
leasingavtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal ar, eller innehaller, ett
leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period bestdmma 6ver
anvéndningen av en identifierad tillgang i utbyte mot erséttning.

Leasingskulder

Leasingskulder vérderas initialt till nuvérdet av de leasingavgifter som inte betalats
vid inledningsdatumet. Balansposterna évriga langfristiga skulder och évriga
kortfristiga skulder inkluderar dessa skulder.

Leasingperioden bestdms som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans med
perioder att forlanga eller s&ga upp avtalet om Bluefish &r rimligt sékra pa att nyttja
de optionerna. Vid beddmning av leasingperioden nar det finns frldngnings- och
uppsagningsmojligheter dvervags bade afférsstrategi och avtalsspecifika
forutsattningar for att faststélla om koncernen ar rimligt séker att nyttja optionerna.
Leasingbetalningarna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella
formaner i samband med tecknandet av leasingavtalet), variabla leasingavgifter som
beror pa ett index eller ett pris, och belopp som férvéntas betalas enligt
restvardesgarantier.

Leasingbetalningarna inkluderar dessutom lésenpriset for en option att kdpa den
underliggande tillgangen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning om Bluefish ar
rimligt saker pa att utnyttja dessa optioner. Variabla leasingavgifter som inte beror pa
ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i den period som de ar hanforliga till.
Fér nuvardesberakning av leasingbetalningar tilldampas den implicita rantan i avtalet
om den enkelt kan faststéllas, i 6vriga fall anvénds den marginella upplaningsréntan
for leasingavtalet. Efter inledningsdatumet av ett leasingavtal dkar leasingskulden for
att aterspegla réntan pa leasingskulden och minskar med utbetalda leasingavgifter.
Dessutom omvarderas leasingskulden till féljd av avtalsmodifieringar, fordndringar av
leasingperioden, féréandringar i leasingbetalningar eller férandringar i en beddémning
att kopa den underliggande tillgangen.

Nyttjanderattstillgangar

Bluefish redovisar nyttjanderattstillgangar i balansrékningen vid inledningsdatumet
for leasingavtalet. Nyttjanderéttstillgangarna inkluderas i balansrakningen pé raden
for materiella anlaggningstiligangar.

Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar, samt justerat fér omvarderingar av
leasingskulden. Anskaffningsvérdet inkluderar det initiala vérdet som redovisas for
den hanférliga leasingskulden, initiala direkta utgifter, eventuella férskottsbetalningar
som gors pa eller innan inledningsdatumet fér leasingavtalet efter avdrag av
eventuella erhallna incitament, samt en uppskattning av eventuella
aterstéllningskostnader.

Forutsatt att Bluefish inte &r rimligt sdkra att de kommer éverta &ganderatten till den
underliggande tillgangen vid utgangen av leasingavtalet skrivs
nyttjanderattstillgangen av linjart under det kortaste av leasingperioden och
nyttjandeperioden.

Varulager

Varulagret varderas till det 14gsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvérdet.
Anskaffningsvérdet berdknas genom tilldampning av vagt genomsnittsmetoden och
inkluderarutgifter som haruppkommitvid forvarvochtransportavlagertillgangarna.
Nettofdrsaljningsvardet &r det uppskattade forsaljningspriset i den [6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.
Nedskrivningar av lager sker inom ramen for den normala affarsverksamheten och
redovisas i kostnad férsalda varor. Se &ven not 2 Uppskattningar och bedémningar.

Finansiellainstrument
Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en
avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala. En skuld tas upp nar
motpartenharpresteratoch enavtalsenlig skyldighetféreliggerattbetala. Affarsmodellen
for vilket den finansiella tillgangen eller skulden forvérvades eller ingicks samt
karaktaren pa de avtalsenliga kassaflédena ar avgérande for klassificeringen.
Koncernen har finansiella tillgangar och skulder som klassificerats i nedanstaende
kategorier:

a) Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

b) Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Kopochfoérsaljningaravfinansiellatillgangarredovisas pa affarsdagen—det datumda
koncernenfdrbindersigattképaellersaljatillgangen. Finansiellatillgangar tasbortfran
balansrakningen narratten atterhallakassafloden franinstrumentet har I6pt uteller
6verforts och koncernen har dverférti stort sett alla risker och forméner som &r
forknippade med aganderatten.
Koncernen har under rakenskapsaret eller jamforelsearet inte innehaft nagra
finansiellainstrumentsomvéarderastill verkligt varde, vare siggenomresultateteller
6vrigt totalresultat.
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Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvérde vérderas initialt till
verkligt varde med tilldgg av transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgangarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till
upplupet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafléden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omséttningstillgangar
om de forvantas bli reglerade inom tolv ménader, annars klassificeras de som
anlaggningstillgangar.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde omfattas av reserver
for forvantade kreditforluster. Nedskrivning for kreditforluster gors framatblickande
ochenforlustreservering gors nér detfinnsenexponering for kreditrisk, vanligtvis vid
forsta redovisningstillfallet. Férvantade kreditforluster aterspeglar nuvardetavalla
underskottikassaflédenhanférligatill férluster antingenforde néastkommande 12
manadernacellerfordenforvantade aterstaendeloptiden for det finansiella instrumentet,
beroende pa tillgangsslag och pé kreditforsdmring sedan forsta redovisningstillfallet.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet
varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Finansiella
skulder ska delas in i kortfristiga respektive langfristiga skulder. En finansiell skuld
ska klassificeras som kortfristig om den:
forfallertill betalninginomtolvmanader raknatfran balansdagen, eller
férvéntasblibetaldinomdetnormalaférloppetavforetagets
verksamhetscykel.
Alla dvriga finansiella skulder ska klassificeras som langfristiga.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och dvriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten. Bankgarantierar
sparrade medel som inte ingr i likvida medel.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionsutgifter som direkt kan
hanférastillemission avnya aktier eller optionerredovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser attbetala forvarorellertjanster som har forvarvats i
den l6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulderna klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvéarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Upplaning
Upplaningredovisasinledningsvistill verkligtvarde, netto eftertransaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Rérelsekrediter redovisas som upplaning bland kortfristiga
skulder i balansrékningen.

Ovrigaskulder

Ovriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfallerinom ettareller
tidigare. Ominte, tas de upp som langfristiga skulder.

Ovriga skulder utgérs framst av skulder vilka uppkommitisamband med inkép av
licensrattigheter. Betalning av licensréattigheter sker vid avtalade milstolpar, oftast
beroende pa process for marknadsgodkannande.

Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning fér
juridisk person. RFR 2 innebar att moderbolaget ska tillampa samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden s& langt detta &r méjligt inom ramen for
arsredovisningslagen ochmedhansyntillsambandetmellanredovisningoch
beskattning. Rekommendationen anger vilkaundantag fran IFRS och tilldgg som ska
géras. Skillnaden mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.

Dotterbolag
Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for

eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet inkluderas forvarvsrelaterade
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kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar redovisas som
finansiella intakter. Nar det finns enindikation pa att aktier och andelar i dotterbolag
minskati varde gors enberakning avatervinningsvardet. Ardettalagre &ndetredovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran
andelar i koncernféretag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som harldmnats eller mottagits avmoderbolaget, i syfte att minimera
koncernens totala skatt, redovisas enligt alternativregeln som bokslutsdisposition.
Av moderbolaget I&mnade aktiedgartillskott redovisas i aktier och andelar och prévas
for nedskrivning enligt ovanstaende.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde efter
avdragférackumulerade avskrivningarocheventuellanedskrivningar pd sammasatt som
forkoncernenmenmedtillagg féreventuellauppskrivningar.

Leasingavtal

Reglerna om redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 tillampas inte i
moderbolaget. Detta innebar att leasingavgifter redovisas som kostnad linjért 6ver
leasingperioden, och att nyttjanderattstillgangar och leasingskulder inte inkluderas i
moderbolagets balansrakning. Identifiering av ett leasingavtal gors dock i enlighet
med IFRS 16, d.v.s. att ett avtal &r, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Gverlater rétten att under en viss period bestdmma éver anvéndningen av en
identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

Ersattningar till anstéllda

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Bluefish har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Féretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at
foretaget under en period.

Fond for utvecklingsutgifter

Foretag som aktiverar utvecklingsutgifter i sin balansrékning, maste satta av
motsvarande summaienbunden fond inom eget kapital. Fonden I6ses upp i samma takt
som foretaget gér avskrivningar eller nedskrivningar pa de aktiverade
utvecklingskostnaderna. Fondenkommeréven attlésas uppisamband med attforetaget
avyttrar tillgangen.

Rattelser av fel i de finansiella rapporterna

Felaktigheter i de finansiella rapporterna kan bero pa exempelvis felaktig tilldmpning
av redovisningsprinciper eller god redovisningssed, identifiering, vardering, prestation
eller upplysning av poster. Fel som upptacks under innevarande redovisningsperiod
korrigeras innan finansiella rapport faststélls. Véasentliga fel som upptacks avseende
tidigare redovisningsperioder justeras och rapporteras i ndrmast kommande finansiella
rapport. Rattelse gors genom justering av den ingaende balansen for tillgangar,
skulder och eget kapital i den tidigaste redovisningsperioden som presenteras av
redovisningsfel. Justering gors dven av jamforelsetalen som presenterats for de
foregaende perioder dér redovisningsfel gjorts.
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Not2 Uppskattningar och beddmningar

Upprattandet av bokslutet i enlighet med vedertagna redovisningsprinciper kraver att
ledningen gor antaganden och beddmningar som paverkar de rapporterade
tillgdngarna och skulderna vid tidpunkten for bokslutets upprattande och de
rapporterade intakterna och kostnaderna under rapportperioden. Givet den osékerhet
som ar forknippad med dessa uppskattningar kan de faktiska resultaten komma att
avvika fran sadana antaganden och bedémningar, vilket kan paverka koncernens
konsoliderade rékenskaper.

| beskrivningen av redovisningsprinciper anges de omraden dér bedémningar och
berdkningar behdver géras. Mot bakgrund av koncernens verksamhet anser
ledningen for Bluefish Pharmaceuticals att de viktigaste av dessa ror
intaktsredovisning, redovisning av varulager samt granskning av nedskrivningsbehov
for immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoomsattning

Bolagets bruttoférsaljning utgérs av de antal forpackningar som levereras under en
specifik period till det pris som rader pa respektive marknad.

Enligt den praxis som rader inom lakemedelsindustrin, omfattas bruttoférséljningen
av olika avdrag, vilka inkluderar rabatter och avdrag till myndigheter, grossister, och
halsoférsakringsbolag samt returer. Dessa avdrag representerar beddmningar av de
relaterade forpliktelserna, vilket i sin tur kréver att bolaget gér en uppskattning
avseende effekten pa forséljningen for en viss rapportperiod. For redovisning av
nettoomsattning gors saledes avdrag for dessa uppskattningar fran
bruttoférséljningen. Bedémningen om behov av sadant avdrag gérs vid varje enskild
transaktion.

Vanligtvis uppstar en tidsfordrdjning pa flera manader fran tidpunkten for
uppskattningen av avdraget och den slutliga redovisningen av forpliktelsen.
Nettoomsattningen i sin tur representerar var basta uppskattning pa intédkterna som
kommer erhallas

Avdrag for rabatter och returer

Rabatter uppstéarnarkoncernenharenuppgérelse medenindirektkund, sasomen
inkdpsorganisationelleretthalsofdrsékringsbolag, attsaljaproduktertill ettpris som &r
lagre andetsomfakturerastill grossisten. Rabattenrepresenterar skillnaden mellan det
fakturerade priset ill grossisten och det kontrakterade prisettill den indirekta kunden.
Bolaget redovisar sadana rabatter genom att minska bruttoforsaljningen med ett
belopp som motsvarar var uppskattning av den rabatt som ar hanférlig till en viss
forsaljning. Reserver for uppskattade rabatter berdknas genom att anvénda en
kombination av faktorer, inklusive villkor for individuella kontrakt, historisk erfarenhet,
samt forvantad produkttillvaxt. For att undvika fel och sakerstélla ratt niva pa
rabattavsattningen i Tyskland koper bolaget data fran distributdrer som representerar
en storre del av marknaden. Data mjliggor att bolaget kan félja forséljningsvolymen i
flera led och far darmed en béttre uppfattning kring nddvandig utestaende rabattniva.
Nér vi saljer en vara pa grossistmarknaden dér kunden har ratt att returnera
produkter, bokférs en reserv for uppskattade returer som baseras pa forvantade
forandringar i marknadsférutsattningarna samt produktens aterstaende hallbarhet.
Omfattningen av returer &r begransad och sker ofta inom samma manad.

Bolaget justerar reserverna for avdrag fran bruttoférsaljningen regelbundet for att
aterspegla faktiska varden. For att utvardera tillrackligheten hos reserverna anvander
sig bolaget av interna och externa uppskattningar av lagernivaer, faktiska
rabattfakturor somerhallits samttidsférdrojningen fran forsaljning avvarortill erhallande
av sadan rabattfaktura.

Varulagerinkurans

Bolagets inkdp av nya varor baseras pa forvantade forsaljningsvolymer och priser. |
de flesta marknader kraver grossisterna en aterstaende hallbarhet pa minst sex
manader for samtliga leveranser. Baserat pa historisk forsaljning och
prognostiserade volymer, gor bolaget kontinuerliga bedémningar om det foreligger
en risk for nedskrivning pa grund av for kort hallbarhet hos varan, eller i sadana fall
dar marknadspriset har andrats och varan inte langre kan saljas med vinst. Sadana
uppskattningar for inkurans redovisas som en kostnad for salda varor. Avstdmning
mot faktisk destruktion av varulager sker Idpande.

Sanktionsavgifter vid restnotering

Sanktionsavgifter kan uppsta nar vi &r restnoterade och inte kan férsorja marknaden
enligt avtal &r. Storst risk ar i framférallt Tyskland men forekommer &ven i Frankrike,
Norge och Spanien men pa mycket I&gre niva. Bolaget gor kontinuerliga
bedémningar av riskniva utifran flera kriterier; har krav erhéllits tidigare fran part,
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nivé pa eventuellt krav, om faktiskt krav erhéllits fran part, kontraktsrattslig vardering,
om externa faktorer utom bolagets kontroll kan férklara restnotering samt
férhandlingsméjligheter fér att reducera krav. Baserat p& dessa bedémningar gor
bolaget reserveringar for sanktionsavgifter som kan forvantas betalas ut.

Immateriella tillgangar

Koncernens immateriella tillgangar bestar huvudsakligen av licensrattigheter,
marknadsgodkénnande samt produkter under utveckling.

Samtliga immateriella tillgangar provas kontinuerligt med avseende pa
nedskrivningsbehov. Koncernen beddmer da om det finns nagon indikation pa att en
tillgang har minskat i vérde. Beddmning huruvida indikation féreligger baseras pa
tillgdngens prognostiserade bidrag till resultatet. Om tillgangens bidrag till resultatet &r
lagt, gor koncernen en bedémning av tillgangens atervinningsvarde. Med
atervinningsvarde avses det hdgsta av en tillgangs verkliga varde, med avdrag fér
forséljningskostnader, och dess nyttjandevarde. | de flesta fall saknas nddvandig
marknadsinformation fér att uppskatta tillgangens verkliga véarde. Saledes anvands
nyttjandevardet for att bedéma tillgdngens varde. Detta utgdrs av nuvardet av de
bedémda framtida kassaflddena hanférliga till tillgangen. Det berdknade
nyttjandevardet aterspeglar antaganden om marknadens utveckling, prognostiserad
forsaljning och marginaler, framtida skattesatser, och diskonteringsranta.
Diskonteringsréantan som anvéands vid nuvardesberakningen av de férvantade framtida
kassaflodena ar de vid tillfallet aktuella vagda kapitalkostnaderna (WACC) faststallda
inom koncernen. Med avseende pa de omfattande antaganden kan faktiska
kassafloden avvika vasentligt mot de varden som erhalls fran de prognostiserade
kassaflédena.

| de fall dér tillgangens redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet skrivs
tillgangen ned med motsvarande belopp. Alla nedskrivningar redovisas omedelbart i
resultatet. Immateriella anlaggningstillgangar avseende bolagets utvecklingsprojekt for
vilka utvecklingen avbryts granskas avseende nedskrivningsbehov vid avslutandet och
skrivs av till sitt verkliga véarde (som vanligen ar noll).

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran beréknas utifrdn bedémt framtida utnyttjande av ansamlat
koncernmassigt underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag redovisas tills vidare inte som tillgang.

Oroligheter i Mellanéstern

Oron i Mellandstern paverkar bolaget negativt. Logistikflodet fran Indien &r paverkat da
containerrederier har stoppat rutten genom Suezkanalen efter attentat och svarigheter
att forsakra rutten. | stallet tar sjétrafiken omvagen forbi Godahoppsudden med langre
leveranstider och ¢kade transportkostnader som féljd.

Kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina har inte haft och beddms inte ha nagon omedelbar paverkan pa
Bluefish och har till dags dato inte paverkat leveranskedjan av lakemedel. Varken
Ukraina eller Ryssland &r direkta ravaruleverantorer till Bluefish underleverantdrer och
paverkan av kriget pa Bluefish leveransféormaga ar begrénsad. Bolaget har inte heller
nagra direkta forbindelser eller férsorjning till dessa lander. Om en generell ravarubrist
uppstér i varlden kan féljdeffekter pa lakemedelsindustrin och Bluefish inte uteslutas.

Inflation och ranta

En okad inflationsniva kommer éver tid leda till hogre inkdpspriser och
distributionskostnader, samt forsaljnings- och administrationskostnader. Normalt &r
priserna for 1dkemedel reglerade till ett maxpris med smé& méjligheter att justera uppét.
Vi jobbar aktivt med att se Gver var pris och rabattstrategi for att i stérsta méjliga man
kompensera en marginalpress.

De stigande rantenivaerna under senaste aret har inneburit att var
finansieringskostnad har och fortsatt kommer dka kopplat till finansieringsbehovet.
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Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker:
valutarisk, rénterisk i kassafléden och verkliga varden, kreditrisk, likviditetsrisk och
kapitalrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.
Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning enligt policys som faststallts av
styrelsen. Finansfunktionen identifierar, utvérderar och sakrar finansiella risker i néra
samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen uppréattar skriftliga policys
saval for den évergripande riskhanteringen som fér specifika omréden, sdsom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella
instrument samt placering av dverlikviditet.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utséatts for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framfor allt avseende euro. Valutarisk uppstar genom framtida
afférstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 procent i férhallande till
euron med alla andra variabler konstanta, skulle effekten pa det redovisade vardet av
tillgdngar och skulder per den 30 april 2024 ha varit 3 425kSEK (7 174) hogre/lagre,
till storsta delen som en foljd av vinster/férluster vid omrakning av fordringar samt
skulder i euro.

Per balansdagen har orealiserade valutakursforluster pa -10.427 kSEK (-4 005)
resultatforts.

Rénterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar, ar
koncernens intakter och kassaflode fran den Iopande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med
rorlig ranta utsatter koncernen for rénterisk avseende kassaflode. Upplaning som
gors med fast rénta utsétter koncernen fér ranterisk avseende verkligt varde.
Samtliga lan under och vid periodens slut I6per med rorlig ranta.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot grossister, inklusive
utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Kreditrisken i kundfordringar ar
relativt sett begrdnsad med hénsyn till att koncernens kundbas &r spridd och framst
bestar av stora kunder. Kunderna &r féremal for kreditprévning och fordringsbalansen
Gvervakas lopande. Endast banker och finansinstitut som av oberoende vérderare fatt
lagst kreditrating AAA accepteras. Koncernens huvudbank per balansdagen var
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), SEB. Per den 30 april 2024 uppgick
koncernens behallning hos SEB till 29 342 kSEK (30 245) av koncernens totala
behéallning om 32 342 kSEK (35 680). Om grossister kreditbedémts av oberoende
varderare, anvands dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende
kreditbeddmning finns, gors en riskbeddmning av kundens kreditvérdighet dar dennes
finansiella stélining beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna eller externa kreditbeddmningar i
enlighet med de granser som satts av styrelsen. Anvandningen av kreditgranser fljs
upp regelbundet.

Bluefish innehar avtal med SEB om rorelsekrediter som ska méta bolagets dkade
behov av rérelsekapital. Per 30 april 2024 inkluderar rorelsekrediterna 150 MSEK
med de nordiska och tyska lagren som sékerhet. Bolaget har ocksa ett avtal med
SEB om ett langfristigt Ian om 3,6 MSEK per sista april vilket amorteras med 14,5
MSEK per ar och har slutférfallodag 2024-06-30. Krediterna hos SEB é&r villkorade av
&gar- och utdelningsklausuler och Férna Invest AB har stéllt borgen for dessa
krediter.

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser uppréattas regelbundet. Koncernens centrala finansavdelning
foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sékerstalla att
koncernen har tillréckligt med kassamedel for att méta behovet i den Iépande
verksamheten samtidigt som den I6pande behéller tillrackligt med utrymme pa
avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den
tidsompébalansdagenaterstar framtillden avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Rérelsekrediterna beaktar inte nédgon rénta d& rantan ar svar att uppskatta pa grund
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av fluktuationer av skulden mellan m&naderna. Rorelsekrediterna som tecknats med
SEB ar I6pande avtal som Ioper sa lange det finns ett nordiskt lager att pantsatta
med en uppségningstid p4 3 ménader fér bada parter. Enligt avtalen med SEB far det
nordiska lagret pantsattas till ett varde av 65 procent av AIP (Apotekens Inkdps Pris).
Nyttjandegraden av kontokredit ska inte dverstiga 50% av bokfért varulager i
Tyskland.

Mindre an Mellan 1 Mellan 2 Mer an 5 ar
1ar och 2 ar och 5 ar
Per 30 april 2024
Lagerkredit 127 606
Kontokredit 22 389
Skulder till kreditinstitut 3625
Leverantdrsskulder och andra
skulder 85 447
Leasingskulder 5169 7914 10 341
Per 30 april 2023
Lagerkredit 67 128
Kontokredit 28 032
Skulder till kreditinstitut 14 500 3625
Leverantdrsskulder och andra
skulder 40 460
Leasingskulder 5456 4 445 17 781

Styrelsen och VD foljer upp bolagets prognosarbete kontinuerligt och bedémer att
koncernens prognostiserade kassaflode ar sakrat for de kommande 12 manaderna
samt att det moter verksamhetens likviditetsbehov och tillater bolaget att fullfélja sin
affarsplan.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att
fortsatta sin verksamhet, s att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna
ochnyttaforandraintressenter och attuppratthallaen optimal kapitalstruktur for atthalla
kostnaderna for kapitaletnere.

Fér att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen utfarda nya aktier
eller saljatillgangar for att minska skulderna.
Pasammaséattsomandraféretagibranschenbeddmerkoncernenkapitaletpa basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med eget
kapital. Nettoskuld beraknas som total upplaning (omfattande posterna kortfristig
uppléning och langfristig upplaning i koncernens balansrakning) med avdrag for likvida
medel.

Per 31 maj 2023 har Féarna Invest AB stallt ut en kapitaltdckningsgaranti till Bluefish
Pharmaceuticals AB om hdgst ett belopp om 150 MSEK. Garantin géller som langst
till och med tidpunkten for arsstdmman for rakenskapsaret 2025/26.

Skuldséattningsgraden vid rdkenskapsarets slut var som féljer:

2024-04-30 2023-04-30
Total upplaning 153 620 113 555
Avgar likvida medel -32 342 -35 680
Nettoskuld 121278 77 875
Totalt eget kapital 44 995 -65 655
Skuldséattningsgrad 270% negativ
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Not 4 Korrigering av fel

Under 2022 upptackte koncernen att tidigare rabattavsattningar hade beraknats felaktigt under 2019 och 2020. Under 2023 upptacktes ytterligare ett metodfel i berdkningen av
tidigare rabattavsattningar. Som en féljd av detta har nettoomséttningen dverskattats och den relaterade rabattavsattningen underskattats. Felen har korrigerats genom
omrakning av var och en av de berdrda posterna i de finansiella rapporterna for tidigare perioder. Féljande tabeller sammanfattar effekterna pa koncernens koncernredovisning.
Vi har inte korrigerat belopp i resultatrékning for féregéende rakenskapsar utan effekt av korrigering visas genom ett korrigerat belopp for eget kapital per sista april 2023 i

koncernens balansrékning sida 10.

Inverkan av felkorrigering:

31 december 2019

31 december 2020

Som tidigare Som omréaknat Som tidigare Som omraknat
rapporterats Justering rapporterats Justering
Summa tillgangar 489 178 489 178 501 818 501 818
Kortfristiga skulder 129 982 39 429 169 411 138 676 46 605 185 281
Andra 277 495 277 495 254 974 254 974
Summa skulder 407 477 39429 446 906 393 650 46 605 440 255
Totalt eget kapital 81701 -39 429 42272 108 168 -46 605 61563
Nettoomsattning 379 897 -39 429 340 468 414 418 -7 176 407 242
Inkomstskatt -2 115 -2 115 -2 824 -2 824
Andra -381 635 -381 635 -378 416 -378 416
Vinst / forlust -3 853 -39 429 -43 282 33178 -7 176 26 002
Summa totalresultat -2 968 -39 429 -42 397 26 466 -7 176 19 290
30 april 2023
Som tidigare Som omraknat
rapporterats Justering

Summa tillgangar 540 718 540 718
Kortfristiga skulder 556 244 24 006 580 249
Andra 26123 26123
Summa skulder 582 367 24 006 606 373
Totalt eget kapital -41 649 -24 006 -65 655
Nettoomsattning 540 097 -24 006 516 092
Inkomstskatt -3 636 -3 636
Andra -630 268 -630 268
Vinst / forlust -93 806 -24 006 -117 812
Summa totalresultat -99 242 -24 006 -123 248
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Not 5 Intakter fran avtal med kunder

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Koncernen
2023/2024 12 manader  Periodens Férsalining i anbud Direktférsalinin till kund Traditionell
vara ining ining forsaljning Summa
totala
Norden Norra Sodra Norden Norra Sodra Oyrlga Norra Sodra intakter
Europa Europa Europa Europa varlde Europa Europa
Intakt per geografisk 131297 76514 22286 20199 4520 . 14695 211638 3629 484778
marknad
Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en tidpunkt 131 297 76 514 22 286 20199 4520 - 14 695 211 638 3629 484 778
Over tid - - - - - - - - - -
131 297 76 514 22 286 20199 4520 - 14 695 211 638 3629 484 778
2022/2023 16 manader  Periodens Férsalining i anbud Direktférsalinin till kund Traditionell
vara aning aning forséljning Summa
N totala
Norden Norra Sodra Norden Norra Sodra Oyrlga Norra Sodra intikter
Europa Europa Europa Europa vérlden Europa Europa
Intékt per geografisk
130 265 136 959 25037 24 268 4919 496 13 545 200 122 4 486 540 097
marknad
Tidpunkt for intéktsredovisning
Vid en tidpunkt 130 265 136 959 25037 24 268 4919 496 13 545 200 122 4 486 540 097
Over tid - - - - - - - - - -
130 265 136 959 25037 24 268 4919 496 13 545 200 122 4 486 540 097
Moderbolaget
2023/2024 12 manader  Periodens Traditionell
! var'a Férsiljning i anbud Direktférsiljning till kund f:fsglj':::; Summa
. totala
Norden Norra Sodra Norden Norra Sodra Oyrlga Norra Sodra intikter
Europa Europa Europa Europa vérlden Europa Europa
Intékt per geografisk
131 297 64 005 21013 20199 4520 - 14 695 197 098 3036 455 863
marknad
Tidpunkt for intéktsredovisning
Vid en tidpunkt 131 297 64 005 21013 20199 4520 - 14 695 197 098 3036 455 863
Over tid - - - - - - - - - -
131 297 64 005 21013 20199 4520 - 14 695 197 098 3036 455 863
2022/2023 16 manader  Periodens Férsaljning i anbud Direktforséljning till kund Traditionell Summa
vara forséljning
N Sod N Sod Ovri N Sod totala
orra odra orra odra riga orra odra L
Norden Norden V '9 intékter
Europa Europa Europa Europa varlden Europa Europa
Intékt per geografisk
130 265 156 609 22299 24 268 4919 496 13 545 188 816 3852 545 069
marknad
Tidpunkt for intéktsredovisning
Vid en tidpunkt 130 265 156 609 22299 24 268 4919 496 13 545 188 816 3852 545 069
Over tid - - - - - - - - - -
130 265 156 609 22299 24 268 4919 496 13 545 188 816 3852 545 069
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Not 6 Nettoomsattningens fordelning pa
geografiska marknader

Not7 Ersattning till revisorerna

——

Nettoomsattningen férdelar sig p& geografiska marknader enligt foljande:

Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader

Norden 151 497 154 533
Sédra Europa 25915 30018
Norra Europa 292 672 342 001
Ovriga vérlden 14 695 13 545
Summa 484 778 540 097
2023/2024 2022/2023

Moderbolaget 12 manader 16 manader
Norden 151 497 154 533
Sédra Europa 24 049 26 647
Norra Europa 265 622 350 345
Ovriga vérlden 14 695 13 545
Summa 455 863 545 069

Nettoomsattningens geografiska marknad styrs av kundens séte.

For 2022/23 har férséljning blivit 1agre &n kostnad salda varor pa grund av en
hdgre rabattniva an forvantat i Tyskland. Da moderbolagets férsaljning i
norra Europa bestar till stérsta del av koncernintern forsaljning sa har det
resulterat att moderbolagets forséljning i norra Europa ar hégre an

koncernens forsaljning i norra Europa.
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Koncernen

2023/2024
12 manader

2022/2023
16 manader

Erséattningar till revisorerna Grant Thornton

Revisionsuppdrag") 906 825
Revisionstjanster utdver revisionsuppdraget 16 806
Skatteradgivning 260 185
Summa 1182 1816
Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag") 173 59
Revisionstjanster utdver revisionsuppdraget 37 400
Skatteradgivning 7 19
Summa 216 478
Summa 1398 2294
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023

12 manader

16 manader

Ersattningar till revisorerna Grant Thornton

Revisionsuppdrag”) 906 825
Revisionstjanster utdver revisionsuppdraget 16 806
Skatteradgivning 260 185
Summa 1182 1816
Ovriga revisorer

Revisionstjanster utdver revisionsuppdraget - 375
Summa - 375
Summa 1182 2191

1) Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant
arbete som varit nédvéndigt for att avge revisionsberattelsen, samt sa kallad

revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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Not 8 Anstallda och personalkostnader

e _—_

Medelantal anstallda

Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader Loner och ersittningar per land och mellan styrelseledaméter m.fl. och dvriga
m m 2023/2024 2022/2023
Medelantal Varav man Medelantal Varav man Moderbolaget 12 manader 16 manader
anstallda anstallda Strel m Bori Strel B e
Sverige 20 20% 21 26% YEREUD  anctilds oapup - roaensiatad
Frankrike 2 4% s 64%  Sverige 2844 16760 4195 22 536
. ) ' ; _ Buriga land 2 260 3509
Spanien 3 3% 3 54% vriga lander ) )
Indien 81 65% 78 65% Summa moderbolaget 2844 19029 4195 26 046
Tyskland 5 20% 5 3%
Polen 9 58% 12 51%
Irland 3 79% 3 60% Dotterbolag 2023/2024 2022/2023
Osterrike 3 33% 3 33% 12 méanader 16 manader
S 126 55% 128 53% = =
umma ’ ’ Styrelse och Ovriga  Styrelse Ovriga anstallda
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023 VD anstallda ochVD
16 manader 16 manader
. . Indien 14 764 - 18 136
Medelantal Varav man Medelantal Varav man _
anstallda anstallda Ovriga lander 19 278 - 24 261
Sverige 20 29% 21 28% Summa dotterbolag 34 042 - 42 397
1 0 0,
Frankrike 2 44% S 67% Summa koncernen 2844 53071 4195 68 443
Summa 22 31% 24 33%

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Léner och Sociala Loner och Sociala
ersittningar? kostnader ersittningar? kostnader
Moderbolaget 23073 7278 30 241 9 680
(varav pensionskostnader) (1772) (2 554)
Dotterbolag 34 042 3822 42 397 4 466
(varav pensionskostnader)
Summa koncernen 57115 11099 72638 14146
(varav pensionskostnader) (1772) (2 554)

1) Av koncernens och moderbolagets pensionskostnader avser 433 kSEK (713) gruppen styrelse och VD. Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat drets resultat. Ilonekostnaden ingar bonus som har utbetalts om 1,6 MSEK for koncernen och 865 kSEK for
moderbolaget. Se dven not 33.
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Not 8 Anstallda och personalkostnader (forts)

Ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

2023/2024 Period Lén/arvode " Pensionskostnad Summa
Gerald Engstrém, ledamot 1 maj 2023 - 29 augusti 2023 - - -
Gunilla Spongh, ordférande 1 maj - 30 april 438 - 438
Eva Sjokvist Saers. ledamot 1 maj - 30 april 219 - 219
Berit Lindholm, ledamot 1 maj - 30 april 219 - 219
Andreas Engstrém 29 augusti 2023 - 30 april 107 - 107
Erik Ekman, verkstéallande direktor 1 maj 2022 - 30 april 1 861 433 29294
Ovriga ledande befattningshavare 5724 344 6 068
Summa 8 568 777 9 345

Styrelsens sammanséttning under aret framgar under rubriken Styrelsens arbete i Forvaltningsberattelsen.

Vid uppsagning av verkstallande direktor fran bolagets sida avgar avgangsvederlag om 6 manader. Vid uppséagning fran den verkstallande

direktérens sida utgar fast 16n under uppségningstidens 6 méanader. | I16nekostnaden ingér bonus som har utbetalts till ledande

befattningshavare om 461 kSEK (515).

2022/2023 Period Lén/arvode '  Pensionskostnad Summa

Gerald Engstrom, ledamot 1 januari 2022 - 30 april - - -

Gunilla Spongh, ordférande, ledamot 1 januari 2022 - 30 april 2023 400 - 400

Eva Sjokvist Saers. ledamot, suppleant 1 januari 2022 - 30 april 200 - 200
o x s VD fram till 30 april 2022

Berit Lindholm, verkstallande direktér, ledamot 1 januari 2022 -p30 april 1083 188 1471

Erik Ekman, verkstallande direktor 1 maj 2022 - 30 april 2312 525 2837

Ovriga ledande befattningshavare 6 883 1117 8 000

Summa 11078 1830 12 908

Aktieinnehav av styrelsen och ledande befattningshavare

2024-04-30 Aktier Innehavi% Résteri%

Gunilla Spongh, ordférande - - -

Gerald Engstrom, ledamot 2) 100 780 071 93,38 93,38

Eva Sjokvist Saers, ledamot - - -

Berit Lindholm, ledamot 70 000 0,06 0,06

Andreas Engstrom, ledamot - - -

Erik Ekman, verkstallande direktor 130 000 0,12 0,12

2023-04-30 Aktier Innehavi% Résteri%

Gunilla Spongh, ordférande - - -

Gerald Engstrom, ledamot 2) 100 027 571 92,68 92,68

Eva Sjokvist Saers, ledamot - - -

Berit Lindholm, ledamot 70 000 0,06 0,06

Erik Ekman, verkstéllande direktor 130 000 0,12 0,12

Konsfordelning i styrelse och ledning

Koncernen 2023/2024 2022/2023

Styrelse

Mén 1 1

Kvinnor 3 3

Summa 4

VD och évriga ledande befattningshavare

Mén 3 3

Kvinnor 3 3

Summa 6 6

2) Avser Farna Invest AB samt ndrstaende till familjen Gerald Engstrom

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024
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Not 9 Optionsprogram

Sedan starten av Bluefish Pharmaceuticals har det funnits en strévan att lata de
anstallda fa del i verksamhetens framtida utveckling, bland annat genom méjligheten
att férvarva aktier i bolaget. Tilldelningen av optioner bestdms av styrelsen eller den
kommitté som styrelsen utser, varvid bland annat den anstalldes prestation, position
inom koncernen samt betydelse fér koncernen beaktas. Syftet med
optionsprogrammet ar att skapa férutséttningar for att behalla och rekrytera
kompetent personal inom koncernen. Pa arsstamman 21 juni 2017 fattades beslut

Serie Datum for utstéllande Sista dagen for [6sen

Losenpris optioner

om genomférande av ett incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner. Pa
arsstdmman 19 maj 2021 fattades beslut om att forlanga programmet med sista dag for
inlosen till 2023-06-30. Per den 30 april 2023 hade 1 850 000 optioner tilldelats. Nedan
finns en redogodrelse ver det optionsprogram som fanns vid ingangen av perioden for
koncernen. Incitamentsprogrammet I6pte ut per sista juni 2023.

Nedanstaende serie med utstdende optioner har inte utnyttjats per sista dag fér [6sen 30
juni 2023 och har makulerats:

Totalt program Utestdende optioner  Antalet aktier kan 6kas med

2018:1 2018-08-20 2023-06-30

Optionsprogram 2018-2023

Vid bolagsstdmma den 21 juni 2017 beslutades att ett internationellt optionsprogram
skulle inféras fér koncernens anstéllda. Optionsprogrammet innebar att till
koncernen néra knutna personer kan tilldelas kdpoptioner, vilka beréattigar
innehavaren att férvarva aktier i Bluefish Pharmaceuticals AB.

Optionerna tilldelas med ett I6senpris som motsvarar bedomt marknadsvarde pa
Bluefish Pharmaceuticals aktie vid tidpunkten for utstallandet. Optionerna kan
utnyttjas fran dagen for registrering hos Bolagsverket fram till och med den 30 juni
2023.

Per den 30 april 2023 innehade bolagets anstéllda sammanlagt 1 850 000 optioner
vilket motsvarar 1 850 000 aktier i enlighet med optionsprogrammet.

Av dessa har 700 000 optioner tilldelats ledande befattningshavare, se sidorna 4-6.

7,00 2000 000 1850 000 1850 000

Vérderingsparametrar

For anstallda som erhallit optioner mot erldggande av erséttning understigande verkligt
varde kostnadsférs skillnad mellan erlagt belopp och verkligt vérde vid
tilldelningstidpunkten pa den tjanstgéring som berattigar anstallda till tilldelning av
optioner.

Vérdet pa anstélldas tjanstgoring hanférlig till verkligt varde pé tilldelade optioner har
redovisats i resultatrékningen till ett belopp av 0 SEK (0).

Verkligt varde pa tilldelade teckningsoptioner bedéms per dagen fér tilldelningen med
hjalp av binominalmodell, Black-Scholes, som beaktar de villkor som galler for
tilldelningen. Vardering &r utférd av oberoende vérderingsinstitut.

Féljande tabell anger de indata som anvants i modellen vid utgivandetidpunkt for
respektive program.

Optioner 2023/2024 2022/2023 Utgivandetidpunkt, optionsprogram 2017-2023

Utestaende per 1 maj/ 1 januari - Tg50000 | orvantad volatiitet (%) 30
Végd riskfri ranta (%) 0,0

Tilldelade under perioden - - Optionens Iosenkurs (SEK) 7

Inlostale] forlangda under - - Forvantad Ioptid for option (ar) 2

Aterlamnade under perioden - - Verkligt varde per option (SEK) 0,00

Utestaende per 30 april - 1850 000

Ej tilldelade per 30 april - 150 000

Not 1 0 Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen 2023/2024 2022/2023

12 manader 16 manader
Kostnader for salda varor 244 286 330 580
Ovriga externa kostnader 124 708 150 275
Personalkostnader 68 214 86 784
Av- och nedskrivningar pa anlaggningstiligangar 26 521 32090
Summa 463 730 599 729
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023

12 manader 16 manader
Kostnader for salda varor 244 286 330 580
Ovriga externa kostnader 231037 153 832
Personalkostnader 30 350 39921
Av- och nedskrivningar pa anlaggningstiligangar 18 446 22288
Summa 524 119 546 622
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Not 1 1 Av- och nedskrivningar

Koncernen

2023/2024
12 manader

2022/2023
16 manader

Av- och nedskrivningar fordelade per tillgang

Licensréattigheter 5414 4109
Lakemedelsgodkannanden 11079 15853
Utvecklingsprojekt -3 922
Egenutvecklade produkter 666 810
Ovriga immateriella tillgangar 1259 561
Inventarier och datorer 1122 1265
Nyttjanderatter 6983 8570
Summa 26 521 32090
Av- och nedskrivningar férdelade per funktion

Forsaljningskostnader 6419 4291
Administrationskostnader 2591 1705
Utvecklingskostnader 17 511 26 093
Summa 26 521 32090
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023

12 manader

16 manader

Av- och nedskrivningar férdelade per tillgang

Licensréattigheter 5414 4109
Lakemedelsgodk&nnanden 11079 15 853
Utvecklingsprojekt -3 922
Egenutvecklade produkter 666 810
Ovriga immateriella tillgangar 1259 561
Inventarier och datorer 29 34
Summa 18 446 22289
Av- och nedskrivningar férdelade per funktion

Forsaljningskostnader 2 460 0
Administrationskostnader 265 330
Utvecklingskostnader 15721 21959
Summa 18 446 22289
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Not 12 Leasing

Koncernen 2024-04-30
Nyttjanderatter Kontorslokaler Bilar Summa
Ingaende varde 26 704 861 27 565
Nya och omvarderade avtal 643 727 1370
Avskrivningar -5 445 -1 538 -6 983
Omrakningsdifferenser 467 674 1141
Utgaende vérde 22 368 725 23093

Loptidsanalys for leasingskulder ingar i not 3 tillsammans med nuvarande
|6ptidsanalys fér andra skulder.

Det totala kassaflodet for leasing ar 7 350 kSEK (8 979).

Den totala leasingkostnaden ar 7 570 kSEK (8 942), inklusive avskrivningar pa 6
983 kSEK (8 570), rantekostnader pa leasingskulder pa 587 kSEK (372) och
kostnader avseende tillgangar av lagt vérde och korttidsleasingavtal om 28 kSEK
(88).

Moderbolaget

Den totala leasingkostnaden for 2024 ar 1 527 (3 364) kSEK inklusive
kontorshyra pa 1 499 (3 276) kSEK och évriga leasingkostnader pa 28 (88)
kSEK.

Not 13 Inkdp och forsaljning inom koncernen

-

Av moderbolagets rorelsekostnader under rékenskapsaret avser 29 procent (5)
inkép fran koncernforetag.

Av rékenskapsarets nettoomsattning i moderbolaget avser 32 procent (47)
forséljning till koncernféretag.

Not 1 4 Finansiella intakter

Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Rénteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 1912 202
Valutakursvinster 6 688 10 414
Inkomna koncernbidrag 32000 -
Summa 40 600 10 616

2023/2024 2022/2023

Moderbolaget
12 manader 16 manader

Rénteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 242 34
Koncerninterna rénteintakter 2206 593
Valutakursvinster 6 688 10 414
Inkomna koncernbidrag 32000 -
Utdelningar fran dotterbolag 18 924 -
Summa 60 060 11 041
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Not 1 5 Finansiella kostnader

R

Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Rantekostnader banklan 8735 4086
Leasing (not 11) 588 372
Ovriga rantekostnader 1,352 224
Ovriga finansiella kostnader -390 17
Valuta 18 788 36 355
Summa 29072 41154
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023
12 ménader 16 manader
Réntekostnader banklan 8988 4087
Koncerninterna rantekostnader 14 320 8 947
Ovriga rantekostnader 5 35
Ovriga finansiella kostnader 481 735
Valuta 18 788 36 355
Summa 42 582 50 160

Not 1 7 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar
hanforligt till moderbolagets aktie&gare divideras med végt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden. For berakning av resultat per aktie efter
utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Utstallda optioner, se not
9, har makulerats och kommer inte ge nagon utspadningseffekt.

Not 1 6 Inkomstskatt

Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Aktuell skatt -5 367 -3 645
Uppskjuten skatt -49 8
Summa -5415 -3636
Aktuell skatt
Redovisat resultat fore skatt 32 576 -90 170
Skatt enligt gallande skattesats -6 711 18 575
Effekt av utldndsk skatt -8 875 3028
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -11 366 -2 935
Ej skattepliktiga intakter 3899 -
Ej redovisade skattefordringar avseende
underskottsavdrag 28 419 -15023
Skatt pa resultat enligt resultatrakning -5 367 3645
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Aktuell skatt -42 -
Uppskjuten skatt - -
Summa -42 -
Aktuell skatt
Redovisat resultat fore skatt -50 779 -40 672
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (21,4) 10 460 8378
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -11 366 -2 935
Ej skattepliktiga intakter 3899 -1
Ej redovisade skattefordringar avseende
underskottsavdrag -2 994 -5 443
Skatt pa resultat enligt resultatrédkning 0 -
Underskottsavdrag
Koncernen 2023/2024 2022/2023
12 manader 16 manader
Obegrénsad tid 389 408 374 278
Summa 389 408 374 278
Moderbolaget
Obegrénsad tid 378 239 363 109
Summa 378 239 363 109

2023/2024 2022/2023

12 manader 16 manader
Aretsresultatsom ar hanforligt till 27 160 -93 806
moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning 0.25 -0.87
Efter utspadning 0.25 -0.87
Genomsnittligt antal aktier, tusental
Fore utspadning 107 923 107 923
Konvertiblaskuldebrev - -
Optioner - -
Efter utspadning 107 923 107 923
30

Av koncernens totala underskottsavdrag ar 323 034 kSEK (323 034)
koncernbidragssparrade underskott. Underskottsavdragen minskades 2020 med
65,7 MSEK i koncernen och med 63,5 MSEK i moderbolaget pa grund av
agarférandring.

Svenska skattemassiga underskottsavdrag kan utnyttjas under obegrénsad tid.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder. For rakenskapsaret
finns inga uppskjutna skattefordringar. Den uppskjutna skatteskulden for
koncernen beror pa en temporér skillnad till foljd av justeringen enligt IFRS 16
Leasing under rakenskapséret.
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Not 18 Immateriella anlaggningstillgangar

2024-04-30

Koncernen Pagdende  Egenutvecklade Licens Likemedels- Ovriga immateriella Summa
egenutveckling produkter -rattigheter godkannanden tillgangar Y
Ingaende anskaffningsvarden 18 746 14 543 59 747 180 107 11968 285111
Anskaffningar 7249 - 7205 8254 838 23 545
Arets justeringar enl. koncerntabla 1204 - - 4216 - 5421
Justering tidigare ars anskaffningar -1184 - -1184
Omklassificeringar -9 207 9106 - -3 380 -838 -4 320
Utgaende anskaffningsvarden 17 992 23 649 66 952 188 013 11968 308 574
Ingaende av- och nedskrivningar -925 -8 310 -37 517 -134 389 -9998 -191 138
Avskrivningar - -662 -1959 -7 054 -421 -10 096
Nedskrivningar 3 -4 -3 456 -4 025 -838 -8 321
Justering tidigare ars anskaffningar -3 - 1361 - 1357
Forséljningar/utrangeringar -
Arets justeringar enl. koncerntabla -2 205 - -2 205
Utgaende av- och nedskrivningar -921 -8 980 -42 931 -146 312 -11 257 -210 402
Redovisat varde vid periodens slut 17 070 14 670 24 021 41701 711 98 172
Per 30 april
Anskaffningsvarde 17 992 23 649 66 952 188 013 11968 308 574
Ackumulerade av- och nedskrivningar -921 -8 980 -42 931 -146 312 -11 257 -210 402
Redovisat varde vid periodens slut 17 070 14 670 24 021 41701 711 98 172
2023-04-30
Koncernen Pagaende Egenutvecklade Licens- Likemedels-  Ovrigaimmateriella Summa
egenutveckling produkter rattigheter godkdnnanden tillgangar
Ingéende anskaffningsvarden 11999 15102 58 490 173 182 13930 272703
Anskaffningar 7831 - 1427 7982 - 17 240
Arets justeringar enl. koncerntabla 493 - - 4216 - 4709
Justering tidigare ars anskaffningar - 1086 -558 - - - -1 644
Arets utrangeringar - - -169 -1 049 - -1218
Utgaende anskaffningsvérden 19 237 14 544 59 748 184 331 13930 291790
Ingaende av- och nedskrivningar -1087 -7 500 -33490 -116 795 -11399 -170 271
Avskrivningar - -810 -3042 -11 362 -561 -15 775
Nedskrivningar -922 - -1 067 -4 491 - -6 480
Justering tidigare ars anskaffningar 1084 - - -2187 -1103
Férsaljningar/utrangeringar 82 439 - 521
Arets justeringar enl. koncerntabla -2116 -2116
Utgéende av- och nedskrivningar -925 -8 310 -37 517 -136 512 -11 960 -195 224
Redovisat vérde vid periodens slut 18 312 6234 22231 47 819 1970 96 566
Per 30 april
Anskaffningsvarde 19 237 14 544 59 748 184 331 13930 291790
Ackumulerade av- och -925 -8 310 -37 517 -136 512 -11 960 -195 224
nedskrivningar
Redovisat varde vid periodens slut 18 312 6234 22231 47 819 1970 96 566

Internt upparbetade forsknings- och utvecklingskostnader som aktiverats under aret uppgar till 11 046 kSEK (10 575). Beloppet har redovisats under l&kemedelsgodkannanden

samt utvecklingsprojekt.

Nedskrivning har gjorts av tillgangar i fall dar tillgangens redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. Atervinningsvardet for en tillgang jamférs med det redovisade vérdet for
att beddéma eventuellt nedskrivningsbehov. En tillgangs atervinningsvérde &r det hdgre av nyttjandevarde och verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevérdet ar

nuvardet av de framtida kassafldden som en tillgang bedéms generera genom fortsatt anvandning i verksamheten. Immateriella tillgangar prévas minst arligen avseende

eventuellt nedskrivningsbehov eller nér det finns en indikation som foranleder prévning. Nedskrivning har gjorts med motsvarande belopp. Alla férluster pa grund av nedskrivning
redovisas omedelbart i resultatet. Immateriella anlaggningstillgangar avseende bolagets utvecklingsprojekt for vilka utvecklingen avbryts granskas avseende nedskrivningsbehov
vid avslutandet och skrivs av till sitt verkliga vérde, som vanligen ar noll. Fér redan kommersialiserade produkter &r nedskrivningsrisken mycket lag da antaganden i analysen &r
konservativa. Férsaljningstillvaxt antas vara 5% &r 1-3 och 3% &r 4-10 med samma utveckling for kostnad sélda varor. Aven med ett antagande om en végd genomsnittlig

kapitalkostnad (WACC) pa upp till 15% sa ar risken for signifikanta nedskrivningar mycket lag. Totala nedskrivningar fér licensrattigheter, Idkemedelsgodkannanden och

utvecklingsprojekt under aret uppgar till 8 321 kSEK (6 480).
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Not 18 Immateriella anlaggningstillgangar (forts)

32

2024-04-30
Piagaende Egenutvecklade ) ITicens- Léikgmedels-f)vriga im[nat?riella Summa
Moderbolaget egenutveckling produkter rattigheter godkdnnanden tillgangar
Ingaende anskaffningsvérden 18 746 14 543 59 747 180,107 11,968 285,111
Anskaffningar 7249 - 7205 8,254 838 23,545
Justering tidigare ars anskaffningar - - -1,184 - -1,184
Omklassificeringar -9 207 9106 - -3,380 -838 -4,320
Utgaende anskaffningsvarden 16 787 23 649 66 952 183,797 11,968 303,153
Ingadende av- och nedskrivningar -925 -8 310 -37 516 -134,388 -9,998 -191,137
Arets avskrivningar enl plan R -662 -1 959 -7,054 -421 -10,096
Nedskrivningar 3 -4 -3 456 -4,025 -838 -8,321
Justering av tidigare ars avskrivningar -3 - 1,361 - 1,357
Utgaende av- och nedskrivningar -922 -8 980 -42 930 -144,107 -11,257 -208,196
Redovisat varde vid periodens slut 15 866 14 669 24 021 39690 711 94 957
Per 30 april
Anskaffningsvarde 16 787 23 649 66 952 183 797 11 968 303 153
Ackumulerade av- och nedskrivningar -922 -8 980 -42 930 -144 107 -11 257 -208 196
Redovisat varde vid periodens slut 15 866 14 669 24 021 39690 711 94 957
2023-04-30
Moderbolaget Pégéer}de ) K_Iara . Ficens- Lék?medels-(")vriga imr_nat?riella Summa
egenutveckling utvecklingsprojekt réattigheter godkdnnanden tillgdngar
Ingaende anskaffningsvérden 10915 14 534 58 489 173174 11968 269 089
Anskaffningar 7831 - 1427 7982 - 17 240
Foérsaljning/utrangeringar R - -169 -1 049 1218
Utgaende anskaffningsvarden 18 746 14 543 59 747 180 107 11968 285111
Ingaende av- och nedskrivningar -3 -7 500 -33 489 -118 974 -9 437 -169 403
Avskrivningar - -810 -3 042 -11 362 -561 -15775
Nedskrivningar -922 - -1 067 -4 491 - -6 480
Justering av tidigare ars avskrivningar 82 439 - 521
Utgéende av- och nedskrivningar -925 -8 310 -37516 -134 388 -9 988 -191 137
Redovisat varde vid periodens slut 17 821 6233 22 321 45719 1970 93 974
Per 30 april
Anskaffningsvérde 18 746 14 543 59 747 180 107 11968 285111
Ackumulerade av- och nedskrivningar -925 -8 310 -37 516 -134 388 -9 988 -191 137
Redovisatvarde vid periodens slut 17 821 6233 22 321 45719 1970 93 974
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Not 1 9 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30

Inventarier och Nyttjanderatter Summa Inventarier och Nyttjanderatter Summa

datorer datorer

Ingaende anskaffningsvérden 26771 52 876 79 647 24 071 20 874 44 945
Valutajustering dppningsbalanser 37 - 37 1802 - 1802
Anskaffningar 848 1370 2218 899 27 923 28 822
Arets omrékningsdifferenser 1141 1141 4079 4079
Utgaende anskaffningsvarden 27 656 55 388 83 044 26771 52 876 79 647
Ingdende avskrivningar -24 744 -25311 -50 055 -21 764 -16 740 -38 505
Valutajustering 6ppningsbalanser 846 0 846 -868 -1 -869
Avskrivningar -1120 -6 983 -8 103 -1 265 -8 570 -9 835
Arets omrékningsdifferenser -736 -736 -847 -847
Utgaende avskrivningar -25 754 -32 294 -58 048 -24 744 -25311 -50 055
Redovisat varde vid periodens slut 1902 23093 24 996 2027 27 565 29592
Nyttjanderatter per underliggande tillgangsslag framgar av not 12
Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Inventarier och datorer
Ingdende anskaffningsvérden 5092 5004
Anskaffningar - 88
Utgaende anskaffningsvarden 5092 5092
Ingdende avskrivningar -5021 -4 987
Avskrivning enligt plan -29 -34
Utgaende avskrivningar -5 050 -5 021
Redovisat varde vid periodens slut 41 71

Det redovisade vérdet pa materiella anldggningstillgédngar vid periodens utgang bestéar av 1 902 (2 027) kSEK inventarier och datorer och 23 093 (27 565) kSEK for

nyttjanderatter (se not 12).

Not 20 Aktier och andelar i koncernforetag

Bokfort varde vid arets bérjan

Dotterbolags aterkdp av aktier

Bokfort varde vid arets slut

2024-04-30 2023-04-30
8 842 8 842
8 842 8 842

Kapital-/ Bokfort varde Bokfort varde

Dotterbolag Organisationsnummer Sate rostrattsandel (%) 2024-04-30 2023-04-30
Bluefish Pharmaceuticals Pvt Ltd U02423KA2006PTC049950 Bangalore, Indien 100 7 840 7 840
Bluefish Pharma Incentive AB 556731-3704 Stockholm, Sverige 100 100 100
Bluefish Pharma SLU B-64813389 Madrid, Spanien 100 29 29
Bluefish Pharma GmbH HRB 87206 Griesheim, Tyskland 100 232 232
Bluefish Pharma GmbH FN326026a Wien, Osterrike 100 375 375
Bluefish Pharma Sp. z 0. o. 1070015289 Warszawa, Polen 100 127 127
BFPH Portugal Unipessoal Lda 509426590 Lissabon, Portugal 100 48 48
Bluefish Pharma France Sarl 529 131 245 R.C.S. Paris Paris, Frankrike 100 9 9
Bluefish Pharma AB 556618-5210 Stockholm, Sverige 100 50 50
Bluefish Pharma Ltd 608058 Dublin, Irland 100 0 0
Menta3 Pharmaclub S.L. B-88506019 Madrid, Spanien 100 32 32
Bluefish Pharma Holding Ltd (under likvidation) C 50712 Malta 100 0 0
Totalt bokfort varde 8 842 8842
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Not 2 1 Ovriga langfristiga fordringar
Not 22 Varulager

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30

Ingaende varde 3131 1392

Andra 1anafr. vardenanpersinnehay . . Koncernen/ Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30

g papp

Nettoforandring fordringar 612 12 Fardiga produkter 182 977 162 260

Ovriga langfristiga inséttningar - 1116 Varor pa vag 26 475 10 269

Arets valutakursdifferenser 85 611 Summa 209 452 172 528

Redovisat vérde vid arets slut 2605 3131 Inkuransreserv uppgar till 8 439 kSEK (10 533).

Ovriga langfristiga fordringar bestar i huvudsak av depositioner for hyra. Varulagernedskrivningen avser framst utgangna varor, och varor med for kort
hallbarhet for att kunna saljas. Nedskrivningen uppgar till 10 869 kSEK (18
477) for aret. Se not 31.

Moderbolag 2024-04-30 2023-04-30

Ingdende varde 1116 -

Nettoforéndring fordringar -17

'Ovriga langfristiga insattningar 1116

Redovisat varde vid arets slut 1099 1116

Not 2 3 Finansiella instrument per kategori

Koncernen Finansiella tillgdngar Koncernen Finansiella skulder

till upplupet till upplupet
2024-04-30 anskaffningsvirde Summa 2024-04-30 anskaffningsvirde Summa
Tillgangar i balansrakningen Skulder i balansrakningen
Kundfordringar och andra 137 463 137 463 Upplaning 153 620 153 620
fordringar Leverantdrsskulder och andra skulder 355 094 355 094
Likvida medel 32342 32 342 exklusive icke finansiella skulder
Summa 169 806 169 806

Summa 508 714 508 714

2023-04-30 2023-04-30
Tillgangar i balansrékningen Skulder i balansrakningen
Kundfordringar och andra 164 570 164 570 Upplaning 109 930 109 930
fordringar Leverantorsskulder och andra skulder 444 379 444 379
Likvida medel 35 680 35 680 exklusive icke finansiella skulder
Summa 200250 200250 Summa 554 309 554 309

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en
avtalsenlig skyldighet foreligger fér motparten att betala. En skuld tas upp nar motparten har presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger att betala. Affarsmodellen fér
vilket den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades eller ingicks samt karaktaren pa de avtalsenliga kassaflddena &r avgdrande for klassificeringen. Koncernen har
finansiella tillgangar och skulder som klassificerats i nedanstadende kategorier:

o Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde

o Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Kdp och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen dvs det datum d& koncernen férbinder sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrékningen ndr rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller dverférts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som
ar forknippade med aganderatten.

Koncernen har under rékenskapsaret eller jamférelsearet inte innehaft nagra finansiella instrument som varderas till verkligt varde, vare sig genom resultatet eller dvrigt
totalresultat.
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Not 24 Kundfordringar och Ovriga fordringar

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Koncernen 2024-04-30 2023-04-.30  Mindre an 30 dagar 11189 31533
i Aldre an 30 dagar 8 047 2983
Kundfordringar 130 025 141 920 19236 34516
Minus: reservering for férvantade
kreditforluster -2109 -1028 Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Kundfordringar — netto 127 915 140 891 Mindre an 30 dagar -1036 28171
Fordran majoritetsédgare Farna Invest 47 040 15 500 Aldre dn 30 dagar 6 781 1016
_ 5745 29187
Ovriga fordringar (inkl. skattefordringar) 46 379 46 829 . . Lo . o
- i Forfallna fakturor i koncernen uppgar till 19 236 kSEK 30 april 2024 jamfort med 34 516
Summa évriga fordringar 93 419 62329 KSEK per den 30 april 2023. Av dessa fakturor har 18 305 KSEK blivit betalda per den 2
- — juni 2024, varefter utestdende belopp uppgick till 931 kSEK, att jamfora med 11 483
Summakundfordringar och Gvriga 221334 203221 | SEK betalda per den 2 juni 2023 varefter utestaende belopp da var 23 033 kSEK.
fordringar
Forfallna fakturor i moderbolaget uppgar till 5 745 kSEK 30 april 2024 jamfort med 29
Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30 187 kSEK per den 30 april 2023. Av dessa fakturor har 5 407 kSEK blivit betalda per
Kundfordringar 58 605 68 302  den 2 juni 2024, varefter utestdende belopp uppgick till 337 kSEK, att jamfora med 8
Minus: reservering for férvantade 207 kSEK betalda per 2 juni 2023 varefter utestdende belopp da var 20 980 kSEK.
kreditforluster -1240 0 Koncernen bedémer att kreditkvaliteten fér utestdende fordringar &r hég, och att ingen
Kundfordringar — netto 57 365 68 302  vasentlig kreditreserv foreligger utéver de fordringar som individuellt reserverats for.
Fordringar hos koncernbolag 39 868 207 254
Fordran majoritetsdgare Farna Invest 47 040 15500
Bvriga fordringar (inki. skattefordringar) 16076 12 091 2 5
Summa ovriga fordringar 102 984 234845  Not Aktiekapital
Summa kundfordringar och évriga 160 349 303 146

fordringar

Moderbolagets och koncernens bekraftade kundforluster har underaret uppgatttill
0kSEK(0).

Per den 30 april 2024 var koncernens kundfordringar uppgaende till 19 236 kSEK
forfallna, jamfort med 34 516 kSEK 30 april 2023. Av forfallna kundfordringar kvarstar
869 kSEK reserverade som osékra per den 2 juni. Kreditvardigheten anses vara god
och det bedoms inte foreligga nagot ytterligare nedskrivningsbehov. De forfallna
fordringarna avser ett fatal kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter.
Kundférluster avseende férvantade kreditforluster fran kundfordringar redovisas med
beaktande av olika mdjliga fallissemang som kan leda till att koncernen inte kommer
att kunna erhalla det belopp som é&r férfallet enligt ursprungliga betalningsvillkor.
Indikatorer pa att en kundfordring kan betraktas som osaker &r om kunden har
vasentliga finansiella svarigheter, om det finns en sannolikhet for att galdenéren
kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion eller att betalning &r
utebliven eller forsenad (mer &n 30 dagar). Kundférlustens storlek utgérs av
skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och nuvérdet av bedémt framtida
kassaflode, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Forlustavdrag pa
kundfordringar vérderas alltid till ett belopp som motsvarar den forvantade
kreditforlustens (ECL) livslangd.

Per sista april 2023 erhdll Bluefish ett aktiedgartillskott fran majoritetségare Farna
Invest med 15,5 MSEK som reglerats i oktober 2023. Per sista juni 2023 och per
sista december 2023 erhéll Bluefish ytterligare aktiedgartillskott fran Farna Invest
med 22 MSEK resp. 65 MSEK. Av dessa 87 MSEK har 72 MSEK reglerats av Farna
Invest. Utdver det har Farna Invest per sista april 2024 gett Bluefish ett
koncernbidrag om 32 MSEK som annu inte ar reglerats.
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Enligt bolagsordningen ska bolagets aktiekapital vara lagst 9 000 kSEK och hdgst
36 000 kSEK. Antalet aktier ska vara lagst 45 000 000 och hégst 180 000 000. Per
den 30 april 2024 uppgar aktiekapitalet i moderbolaget till 21 585 kSEK. Totalt antal
aktier uppgar till 107 923 328. Samtliga aktier per 30 april 2024 har motsvarande 1
rost och ett kvotvarde om 0,20 SEK

Antal aktier
Per 30 april 2023 107 923 328
Per 30 april 2024 107 923 328
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Not 26 Upplaning

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Langfristig upplaning

Banklan - 3625
Redovisat vérde - 3625
Kortfristig upplaning

Lagerkredit 127 606 67 128
Kontokredit 22389 28 302
Banklan 3625 14 500
Redovisat varde 153 620 109 930
Summa redovisat vardeupplaning 153 620 113 555
Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Langfristig upplaning

Banklan - 3625
Redovisat vérde - 3625
Kortfristig upplaning

Lagerkredit 127,606 67 128
Kontokredit 22,389 28 302
Banklan 3,625 14 500
Redovisat varde 153 620 109 930
Summa redovisat varde upplaning 153 620 113 555
Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Ingdende varde 113 555 148 455
Féréndring lagerkredit 60478 -45 077
Féréndring kontokredit -5913 28 302
Férandring fakturakredit

Férandring banklan -14 500 -18 125
Diskonterad rénta konvertibla skuldebrev

Aterbetalning av tidigare konvertibla skuldebrev

Utgaende vérde 153 620 113 555
Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Ingaende varde 113 555 148 455
Forandring lagerkredit 60478 45077
Forandring kontokredit -5913 28 302
Forandring fakturakredit - -
Férandring banklan -14 500 -18 125
Diskonterad rénta konvertibla skuldebrev -
Aterbetalning av tidigare konvertibla skuldebrev -
Utgaende vérde 153 620 113 555

(a) Rorelsekrediter

Bluefish har sedan november 2011 ett avtal med SEB om en rorelsekredit som
ska méta bolagets 6kade behov av rorelsekapital. Under 2021 har krediten
omfdrhandlats varvid fakturakrediten har sagts upp och lagerkrediten har utkats
med 25 MSEK. Rérelsekrediten inkluderar 127 MSEK med det nordiska lagret
som sékerhet. Enligt avtalet med SEB fér det nordiska lagret pantsattas till ett
varde av 65 procent av AIP (Apotekens Inkdps Pris). Rorelsekrediten
klassificeras som kort lan med I6ptid pa upp till 12 manader da detta lan ar att
betrakta som en checkrakningskredit.

Lagerkrediten med SEB &r ett [6pande avtal som I6per sa Iange det finns ett
nordiskt lager att pantsatta med en uppséagningstid pa 3 manader for bada
parter. Aven om lanet klassificeras som en kortfristig skuld betraktar bade
Bluefish och SEB samarbetet som langsiktigt.

Under 2022 tecknades ett avtal om kontokredit med SEB. Kontokrediten uppgar
till 2,5 MEUR, dock begransat till 50% av det bokfort lagervarde for Tyskland.
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Koncernen/ Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Lagerkredit

Beviljad lagerkredit 127 000 127 000
Utnyttjad lagerkredit 127 606 67 128
Beviljad, outnyttjad lagerkredit -606 59872
Kontokredit 2,5MEUR, kurs 240430

Beviljad kontokredit 22 389 28 338
Utnyttjad kontokredit 22 389 28 302
Beviljad, outnyttjad kontokredit - 37
Summa beviljad, outnyttjad kredit -606 59909

(B) Banklan och annan upplaning

Bolaget har i juni 2020 upptagit ett banklan om 58 MSEK hos SEB, for vilket
Férna Invest har ett borgensatagande om 27 MSEK. Lanet 6per for narvarande
med ca 6% ranta, amorteras kvartalsvis med 3,625 MSEK och har slutforfall
2024-06-30.

Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar approximativt dess
redovisade varde, eftersom diskonteringsfaktorn inte ar vésentlig. Se not 3.

(C) Finansiella kovenanter

Finansieringen hos SEB, rorelsekredit samt banklan, ar villkorad av agar- och
utdelningsklausul samt nyttjandegrad av kontokredit i relation till 50% av bokfort
varde varulager i Tyskland. Det finns dven nagra negativklausuler uppstalida.
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Not2 7 Ovrigaskulder, lang-ochkortfristiga

—

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Forfallotidpunkt,inomettarfran balansdagen (not 12) 4216 15431
Forfallotidpunkt,1-5 ar fran balansdagen (not 12) 19 017 22 498
Summa 23 233 37 929

Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30

Forfallotidpunkt, inom ett &r fran balansdagen 1216 7 869
Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran balansdagen 762 272
Summa 1978 8 141

Skulderna avser huvudsakligen utgifter for inkdp av licensrattigheter och
leasingskuld (not 12). Slutlig betalning for licensrattigheterna sker vid avtalade
milstolpar, oftast beroende pé process fér lakemedelsgodk&nnande. Den
langsiktiga leasingskulden for koncernen ar 18 255 kSEK (22 227) och den
kortfristiga leasingskulden &r 5 167 kSEK (5 456) per 30 april 2024 (se not 12).

Alla rantor &r betalda under 2023/2024, inga upplupna rantor finns att redovisa
per 30 april 2024.

Da kursen for EUR har okat under 2024 paverkas priskorrigeringar och har
resulterat i en ackumulerad valutakurskostnad.

Not 28 Kortfristiga avsattningar

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Avséttning for rabatter 221193 377 660
Reservering for returer - -
Summa 221193 377 660
Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Ingaende balans 377 660 292 688
Ny avsattning 458 874 1008 945
Belopp som tagits i ansprak under perioden -628 778 -952 764
Aterféring av outnyttjat belopp - -
Arets omrakningsdifferens 13 437 28791
Utgaende balans 221193 377 660

Inga kortfristiga avsattningar finns i moderbolaget per 2024-04-30.

Bolagets bruttofdrsaljning utgérs av de antal forpackningar som levereras under
en specifik period till det pris som rader pa respektive marknad.

Enligt den praxis som rader inom lakemedelsindustrin, omfattas
bruttoférséljningen av olika avdrag, vilka inkluderar rabatter och avdrag till
myndigheter, grossister, och halsoférsakringsbolag samt returer. Dessa avdrag
representerar bedémningar av de relaterade forpliktelserna, vilket i sin tur kréaver
att bolaget gor en uppskattning avseende effekten pa forséljningen for en viss
rapportperiod. For redovisning av nettoomséttning gérs séledes avdrag for dessa
uppskattningar fran bruttoférsaljningen. Beddmningen om behov av sadant
avdrag gérs vid varje enskild transaktion.

Vanligtvis uppstar en tidsférdréjning pa flera manader fran tidpunkten for
uppskattningen av avdraget och den slutliga redovisningen av forpliktelsen.
Under rakenskapsaret har bruttofdrsaljningen i Tyskland sjunkit pa grund av att
flera stora vunna upphandlingar inte har fornyats darav en lagre niva for
avsattning for rabatter. Nettoomséattningen i sin tur representerar var basta
uppskattning pa intakterna som kommer att erhallas. Senot 2.

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024

Not 29 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

———

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Upplupna personalkostnader 4 836 4361
Upplupna utgiftsrantor 429 82
Reservering for prisjustering och straffavgifter

Ovriga upplupna kostnader 46 175 30 994
Summa 51440 35436

Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30

Upplupna personalkostnader 3533 3295
Upplupna utgiftsrantor 429 82
Reservering for prisjustering och straffavgifter -
Ovriga upplupna kostnader 23230 14 598
Summa 27191 17 975

Not 30 Stallda sakerheter och eventual-
forpliktelser

o w———

Koncernen 2024-04-30 2023-04-30
Varulager 106 204 86 484
Foretagsinteckningar 30000 30000
Summa 136 204 116 484
Eventualforpliktelser Inga Inga
Moderbolaget 2024-04-30 2023-04-30
Varulager 106 204 86 484
Foretagsinteckningar 30000 30000
Summa 136 204 116 484
Eventualforpliktelser Inga Inga

Vérden for pantsatt varulager och kundfordringar avser utnyttjad kredit i relation
till tillgangens bokférda vérde. Det pantsatta varulagervardet har dkat under
2024 i samband med utékning av checkrakningskrediten (varulagerkredit), se not
26.
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Not 31 Tillaggsupplysningar till
kassaflodesanalys

Koncernen 2023/2024 2022/2023
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella

och materiella anlaggningstillgangar 26 429 32 090
Nedskrivningar av varulager 10 869 18 477
Nedskrivningar av kundfordringar 1240 115
Forandring avsattning for rabatter”) 145 897 105 201
Orealiserade kursdifferenser 20819 5914
Summa -86 540 149 968
Moderbolaget 2023/2024 2022/2023
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella

och materiella anléggningstillgangar 18 446 22288
Nedskrivningar av kundfordringar 1240 115
Nedskrivningar av varulager 10 869 18 477
Orealiserade kursdifferenser -30 163 -30 588
Summa 392 10 292

1) Se &ven not 2 och not 28. Posten varierar framfér allt med storleken p& och hur
snabbt Bluefish avtalskunder fakturerar erhallna rabatter.

Not32 Handelser efter balansdagen

Oroligheter i Mellandstern paverkar bolaget negativt. Logistikflodet fran Indien ar
paverkat da containerrederier har stoppat rutten genom Suezkanalen efter attentat
och svarigheter att forsékra rutten. | stéllet tar sjotrafiken omvégen forbi
Godahoppsudden med langre leveranstider och 6kade transportkostnader som féljd.
Sa lange situationen kvarstar i Mellandstern kommer bolaget paverkas negativt.

Kriget i Ukraina som inleddes i februari 2022 har hittills inte patagligt paverkat
Bluefish verksamhet. Framat bedoms riskerna framfér allt vara brist pa ravaror och
stérningar i férsérjningskedjor som i ett langre perspektiv &ven kan drabba
|&kemedelsforsdrjningen.

Bolaget har tva juridiska processer pagaende. Juridisk process pagar med ett
patientforsékringsbolag i Tyskland for att reglera kompensation for en av Bluefish
restnoterad produkt, Urapidil. Utfallet av denna process kommer vara vagledande for
andra liknande avtal dar ersattningskrav kan komma att stéllas gentemot bolaget. |
Indien finns det en juridisk process angadende momsrapportering (GST - Goods and
Services Tax) mot den ansvariga myndigheten for GST Taxable services/Input Tax
refund. Foretaget har alagts att betala moms for vissa tjanster som det indiska
dotterbolaget utfér at moderbolaget. Bolaget anser att en felaktig bedémning har
gjorts av taxeringshandldggarna och avser att inleda ett domstolsférfarande for att fa
beslutet dndrat. Bolaget ser stora méjligheter att fa positiva bifall for bada vara
yrkanden och har darmed inte per sista april 2024 avsatt nagra medel fér eventuella
ersattningskrav.
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Not 33 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Bluefish Pharmaceuticals AB och dess dotterbolag, vilka ar
narstaende bolag till Bluefish Pharmaceuticals AB, har eliminerats i
koncernredovisningen och &r inte inkluderade i denna not.

Bolaget har ett banklan hos SEB om nominellt 58,0 MSEK varav utestaende belopp
per 30 april 2024 var 3,6 MSEK. Detta lan har Farna Invest gatt i borgen fér, se not 26.
Erséattningar till ledande befattningshavare, se not 8. Optioner tilldelade ledande
befattningsinnehavare, se not 9. Moderbolagets inkdp och forsaljning som utgér
transaktioner med koncernbolag framgar av not 13. Prisséttningen pa kopta varor och
tjanster till narstaende bolag har skett till marknadsmassiga villkor. Den 30 april 2024
uppgick moderbolagets fordringar pa koncernbolag till 39,9 MSEK (207,3) och skulder
till koncernbolag till 231,0 MSEK (392,4). Transaktioner med narstaende ar prissatta
pa marknadsmassiga villkor. Kreditforluster pa fordringar fran koncernbolag uppgar till
0 MSEK (0) och framtida kreditférluster forvantas vara ovasentliga.

Moderbolagets innehav av aktier och andelar i koncernbolag framgéar av not 20.

Not 34 Vinstdisposition

Férslag till disposition betraffande bolagets vinstmedel
Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

SEK

Overkursfond 365 094 848
Balanseratresultat -349 263 243
Arets resultat -50 821 258
Totalt -34 989 653

Styrelsen och verkstallande direktoren féreslar att till férfogande staende medel,
SEK -34 989 653 (-38 167 144), balanseras i ny rakning.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2023/24.
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Definitioner av nyckeltal

Bruttomarginal

Bruttovinsten i procent av

omsdttningen

Bruttovinst

Rorelsens intdkter minskat med

kostnaden for sdlda varor

EBIT

Resultat fore finansiella poster och

skatt (Rorelseresultat)

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar

Egetkapital peraktie

Eget kapital per aktie delat med
antalet aktier

Nettoomsittning

Bruttoforsaljning justerad for

rabatter och returer

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024

Nettoskuld

Rintebarande langfristiga och
kortsiktiga skulder minus

kassatillgdngar i bank

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal utestaende

aktier

Soliditet

Eget kapital delat med totala
tillgangar
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Styrelsen och verkstillande direktdren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild
av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god

redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stiallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver

viasentliga osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att forelaggas arsstimman for faststallelse.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.

Gunilla Spongh, Styrelseordférande Andreas Engstrom, Ledamot

Eva Sjokvist Saers, Ledamot Berit Lindholm, Ledamot

Erik Ekman, Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits enligt datum som framgar av elektronisk signering.

Grant Thornton Sweden AB

Therese Utengen, Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)
Org.nr. 556673 - 9164

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Bluefish Pharmaceuticals AB
(publ) for rakenskapsaret 2023-05-01 - 2024-04-30.

Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 6 - 40 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 30 april 2024 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for daret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla viasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stdllning per den 30 april 2024
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU och drsredovisnings-

lagen.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga

delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansriakningen for moderbolaget

och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara

uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktdoren som har
ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sd som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktoren

ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
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ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren for bedomningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsidtta verksamheten och att
anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra viasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pad oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forviantas paverka de
ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi
professionellt om-déme och har en professionellt

skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig

information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
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interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss

om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i

redovisningen och tillhérande upplysning-ar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fort-satta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppméarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre

kan fort-siatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, ddaribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avse-ende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar

ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, diaribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrol-len som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av

styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning for
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Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)for rakenskapsaret
2023-05-01 - 2024-04-30 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstdllande direktoren

ansvarsfrihet for rakenskapséaret.
Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara

uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktoérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hdnsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stadllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstdllande direktoren ska skota den lI6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som dr nddvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett

betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och
diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstédllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet

mot bolaget, eller

e padnagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen.

Vart mal betradffande revisionen av forslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed

vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av
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sakerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig

framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa
var professionella beddmning med utgadngspunkt i risk
och vasentlig-het. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.

Grant Thornton Sweden AB

Therése Utengen

Auktoriserad revisor

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2023/2024
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Information till aktieagarna

Kommande rapportering (Erhalls efter begéran till info@bluefishpharma.com)

Delarsrapport Forsta halvaret 2024/25 Ca. 15 december 2024
Arsredovisning Helaret 2024/25 Ca. 15juli 2024
Arsstimma

Ordinarie arsstaimma halls fredagen den 30 augusti 2024 pa Bluefish Pharmaceuticals kontor, Gavlegatan 22, Stockholm.

Aktiedgare som onskar deltaga i stimman skall:

Dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 23 augusti 2024, dels anmadla sitt deltagande till bolaget.
Anmadlan sker till e-post: info@bluefishpharma.com eller per post till Bluefish Pharmaceuticals AB, Gavlegatan 22, 113 30 Stockholm.
Mark kuvertet "Bolagsstdmma”.

Anmadlan kan dven ske per telefon till 08-519 116 00.

Anmalan

Anmaélan skall ha kommit Bluefish Pharmaceuticals tillhanda senast den 23 augusti 2023 och innefatta namn, person eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer samt aktieinnehav. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda skriftlig
fullmakt for ombudet. Om fullmakten utfardats av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbeviset for den juridiska

personen bifogas. Fullmakt och registreringsbevis far inte vara utfirdade tidigare an ett ar fore stimman.

Registrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att aga ratt att deltaga i &rsstimman, begira att aktierna tillfalligt fors

in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Omregistrering maste vara gjord senast den 23 augusti 2023.

Adress

Huvudkontor:
Bluefish Pharmaceuticals AB

Organisationsnummer: 556673-9164

Gavlegatan 22

113 30 Stockholm
Tel. 08-519 116 00
Fax. 08-519 116 90

E-post: info@bluefishpharma.com

www.bluefishpharma.com
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